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A Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs
einschlieRlich des Geschéftsergebnisses und der Lage der
Sparkasse

1 Geschéftstétigkeit und Rahmenbedingungen

1.1  Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Wachstum der Weltwirtschaft lag im Jahr 2024 nach den Zahlen des Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF) bei 3,2 % und somit auf Vorjahresniveau. Die sehr hohen Inflationsraten des Varjahres
konnten weitestgehend unter Kontrolle gebracht werden.

Deutschland blieb beim Wachstum jedoch mit seiner Stagnation der Wirtschaft deutlich unter dem
Durchschnitt des Euroraums. Nach den ersten Schatzungen des statistischen Bundesamtes lag das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) bei -0,2 %. Vor allem die Industrieproduktion liegt weiterhin deutlich unter
dem Niveau der Jahre bis 2019. Deutschland verlor auch im internationalen Handel an Wettbewerbs-
fahigkeit. Der Export war im Berichtsjahr mit -0,8 % leicht ricklaufig. Die Importe erhihten sich leicht
um 0.2 %. Der AuBenhandel ddmpfte damit die Entwicklung des BIP.

Die Investitionstitigkeit war emeut stark riickldufig. Ursachlich waren neben dem hohen Zinsniveau
die Unberechenbarkeit der Rahmenbedingungen {energetischer Umbau, Birokratie, Regulatorik). Die
Bauinvestitionen verzeichneten einen Rickgang von 3,5 %, die Ausriistungsinvestitionen segar von
5,3 %.

Der Konsum leistete einen geringen positiven Wachstumsbeitrag. Die privaten Konsumausgaben stie-
gen trotz der Einkommenssteigerungen real um nur 0,3 %, Die Sparquote stieg im Berichtsjahr nach
Schitzungen des statistischen Bundesamtes auf 11,6 % (Vorjahr 11,3 o). Der Staatskonsum erhihte
sich dominiert von Gesundheits- und Verwaltungsaufgaben deutlich um 2,6 %. Trotz rekordhoher
Steuereinnahmen und Sozialabgaben schloss der gesamtstaatliche Haushalt mit einem Defizit von gut
113 Mrd. Euro und damit 2,6 % des BIP ab.

Die Beschiftigungsentwicklung ist im Jahresverlauf deutlich abgeflacht. Die Arbeitslosenquote er-
hishte sich im Jahresdurchschnitt leicht auf 6,0 % (Vorjahr: 5.7 %). Erstmals seit Jahren gibt es wieder
grifiere Freisetzungen von Arbeitskriften. Die Arbeitslosenquote im Saale-Orla-Kreis lag zum
Jahrsende bei 5,7 % und damit unter dem Thiringer Durchschnitt (6,2 %).

Die Inflationsrate kam im Jahresverlauf wiederin die Nahe der Zielmarke der Europadischen Zentralbank
(2.0 %) und betrug nach dem Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) im lahresdurchschnitt

2.5 %.

Im Berichtsjahr wechselte die Europ&ische Zentralbank ihren Leitzinstrend. In insgesamt vier Sen-
kungsschritten um je 25 Basispunkte erreichte der Leitzins im Dezember 3.0 %.

Der Deutsche Aktienindex Dax kletterte angesichts weiterhin sinkender Zinssitze in Europa und der
starken Performance einzelner Unternehmen am 12.12.2024 auf ein neues Allzeithoch von 20.426

6351124
Unverbindliches Ansichtsexemplar; mafgeblich ist der Prifungsbericht in Papierform



Anlage 2

Punkten. Damit Gberschritt der Dax zum ersten Mal die Marke von 20.000 Punkten und beendete das
Jahr mit einem Plus von 18,8 % (2023: +20,3 %) bei 19,909 Punkten.

(Quellen: Schnellschatzung des Statistischen Bundesamtes vom 15. Januar 2025, Gemeinsame Prog-
nose der Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe vom 21.01.2025, Statistik der Bundesagentur
fur Arbeit)

Die Ostthdringer Unternehmen stehen zunehmend durch die schwache Auftragslage und strukturelle
Herausforderungen unter Druck. In den meisten Regionen setzt das Konjunkturklima seine Abwirts-
entwicklung fort. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, die schwache Binnennachfrage, die Ener-
giepreise und die Arbeitskosten werden als grafte Risiken fir die wirtschaftliche Entwicklung der Un-
ternehmen gesehen.

Laut Analyse der IHK Ostthiringen erhéihte sich die Zahl der im Saale-Orla-Kreis ansissigen Unterneh-
men gegenlber dem Vorjahr leicht. Zu Beginn des Berichisjahres waren 4.522 Unternehmen im Saale-
Orla-Kreis angesiedelt (Vorjahr: 4.480). (Quelle: ,Konjunkturbericht Ostthiiringen Jahreswechsel
20241 2025" der IHK Ostthiiringen zu Gera, Verdffentlichung aus Januar 2025; Regionaldaten Saale-
Orla-Kreis der IHK Ostthiiringen zu Gera, Stand 14.06.2024)

Der Saale-Orla-Kreis ist durch eine Vielzahl von klein- und mittelstdndischen Unternehmen in Indus-
trie, Landwirtschaft und Handwerk gepragt. Die Voraussetzungen fir wirtschaftliche Neuansiedlungen
sind aufgrund der gut ausgebauten Infrastruktur gegeben. Der seit Jahren anhaltende Einwohner-
schwund sowie die sich ungiinstig entwickelnde Altersstruktur der Bevélkerung und der sich weiter
verschirfende Wettbewerb im Finanzdienstleistungsbereich und zunehmender Fachkraftemangel
werden die Kreisparkasse 5aale-Orla dennoch weiterhin vor entsprechende Herausforderungen stel-

len.

1.2 Berichterstattung iber die Branchensituation

Nach der langen Niedrigzinsphase hat das Finanzsystem die auRergewbhnlich stark gestiegenen Zin-
sen gut verkraftet. Die Inflation istinzwischen deutlich gesunken und liegt wieder in der Nahe von 2 %.
Die Kreditvergabe der Banken stabilisiert sich auf einem niedrigen Niveau. Die Eigenkapitalausstat-
tung der Banken hat sich in den vergangenen Jahren stetig verbessert. Das Finanzsystem steht den-
noch vor akuten Herausforderungen aufgrund geopolitischer Spannungen und einer schwachen Wirt-
schaft. Zunehmende Handelskonflikte und Unsicherheiten an den Markten kénnen die Herausforde-
rungen fiir das deutsche Finanzsystem verstirken. Die Resilienz des Bankensystems ist jedoch dank
hoher Kapitalreserven gut. (Quelle: Unterlagen zur Pressekonferenz zur Vorstellung des Finanzstabili-
tatsbericht 2024 der Deutschen Bundesbank vom 21. November 2024)

Angesichts der unsicheren konjunkturellen Aussichten stehen in der Bankenbranche operative Frage-
stellungen und das Risikomanagement im Vordergrund.. Durch die stetige Digitalisierung wnd Opti-
mierung von Prozessen werden Effizienzen gesteigert. Der gesamte Bankensektor wird seinen Fokus
weiterhin sehr stark auf Innovationen legen. Von besonderer Bedeutung sind dabei die rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen, der Ausbau der notwendigen IT-Infrastruktur und die Gewahr-
leistung der notwendigen IT-Sicherheit. Zusatzlich sind die Kreditinstitute weiterhin gezwungen, Kos-
tensenkungspotenziale zu heben und MaBnahmen zur Steigerung von Provisions- und sonstigen Er-

tragen umzusetzen.
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1.3 Rechtliche Rahmenbedingungen der Kreissparkasse Saale-Orla

Unsere Sparkasse ist eine miindelsichere, rechtsfahige Anstalt des offentlichen Rechts, ein Unterneh-
men des Sparkassen-Finanzverbundes. Zum Sparkassen-Finanzverbund gehéiren insbesondere eine
Vielzahl rechtlich eigenstindiger Sparkassen, Landesbank-Konzerne, Landesbausparkassen, Gffentli-
che regionale Erstversicherungsgruppen, die DekaBank und zahlreiche Kapitalbeteiligungsgesell-
schaften. Der Sparkassenfinanzverbund ist damit die groBte Kreditinstitutsgruppe in Deutschland.

Die Tragerschaft der Kreissparkasse Saale-Orla obliegt dem Saale-Orla-Kreis. Neben der Bankenauf-
sicht unterliegt unser Haus der Staatsaufsicht der Thiringer Sparkassenaufsichtsbehérde beim Thi-
ringer Finanzministerium. Das Kreditwesengesetz, das Thiiringer Sparkassengesetz und die Thiringer
Sparkassenverordnung sind maBgebliche Grundlagen unserer Geschaftstatigkeit. Das Geschiftsge-
biet unserer Sparkasse erstreckt sich auf das Gebiet des Saale-Orla-Kreises (Regionalprinzip). Wir ver-
filgen dber ein dichtes Netz von Filialen, ergdnzt um digitale Beratungseinheiten und sind damit vor

Ort sowie via Telefon und Internet flr unsere Kunden erreichbar.

Als dffentlich-rechtliches Kreditinstitut bekennt sich unsere Sparkasse klar zum &ffentlichen Auftrag.
Die Sparkasse ist dem bundesweiten Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen,
das elf regionale Sparkassenstiitzungsfonds durch einen iberregionalen Ausgleich miteinander ver-
kniipft. Zwischen diesen und den Sicherungseinrichtungen der Landesbanken und Landesbausparkas-
sen besteht ein Haftungsverbund. Das Sicherungssystem ist im Hinblick auf das am 3. Juli 2015 in Kraft
getretene Einlagensicherungsgesetz (Ein5iG) neu geordnet und von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) anerkannt worden. Die weiterhin bestehende Institutssicherungsfunk-
tion wurde gemil den gesetzlichen Anforderungen um die Einlagensicherungsfunktion erganzt. Das
sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation umfasst u. a. ein Risikomonitoringsystem
zur Fritherkennung von Risiken sowie eine risikoorientierte Beitragsbemessung.

Im Rahmen des Verbundkonzepts sind die Sparkassen in Hessen und Thiringen sowie die Landesbank
Hessen Thilringen in ein gemeinsames Sicherungssystem integriert. Zusatzlich zur bundesweiten In-
stitutssicherung steht ein regionaler Reservefonds zur Verfiigung, der von den Mitgliedsinstituten do-
tiert und seit 2025 schrittweise in einen landesweiten Zusatzfonds des Sparkassen-Institutssiche-
rungssystems iberfiihrt wird. Die Verbundinstitute verfolgen hierbei eine einheitliche Risikostrategie.

z Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs und der

Lage der Sparkasse (Wirtschaftsbericht)

2.1 Bedeutsame finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Folgende Kennzahlen stellen unsere bedeutsamen finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindika-
toren dar und werden wie folgt ermittelt:

- Cost-Income-Ratie (CIR) = Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsiiber-
schuss zuzliglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrage und Aufwendungen, bereinigt um
neutrale und aperiodische Positionen im Sinne des Sparkassenbetriebsvergleichs (betriebs-
wirtschaftliche Betrachtung)

In der CIR spiegelt sich wider, welcher Aufwand Ffiir das Erwirtschaften eines bestimmten
Ertrags tu batreiben ist.
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Gesamtkapitalquete nach CRR = prozentuales Verhaltnis der Eigenmittel (Kernkapital und Er-
ganzungskapital) zum Gesamtrisikobetrag

Die Einhaltung der Gesamtkapitalquote Uber die Anforderung gem. § 92 CRR hinaus ist eine
strategische Zielgrifie in unserer Geschifts- und Risikostrategie.

Liquidity Coverage Ratio (LCR) = Liquidititsdeckungsquote; eine im Zuge von Basel Il etab-
lierte Kennzahl zur Bewertung des kurzfristigen Liquidititsrisikos von Kreditinstituten
Marktdurchdringung Giromarkt

Das Girokonto steflt ein zentrales Produkt fir unsere Kunden dar und zeigt unsere Wetthe-
werbsstirke. Unser Ziel ist es, den Giromarktanteil im Bereich der Privatkunden zu sichern.
Mittels der Giromarktkennziffer (= Verhaltnis Kunden mit Girokonto zu Einwchnern im Ge-
schaftsgebiet) ermitteln wir regelmaBig die Marktdurchdringung unserer Sparkasse im Seg-
ment der Privatkunden.

Das Halten der Giromarktkennziffer ist eine strategische ZielgréBe in unserer Geschafts- und
Risikostrategie.

Ein regelmiBiges Reporting der Kennzahlen an den Verwaltungsrat erfolgt in den Sitzungen des Auf-

sichtsgremiums.

2.2

Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschéftsverlaufs

Die geschaftliche Entwicklung unserer Sparkasse verfief im Geschiftsjahr 2024 unter Beriicksichtigung
der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zu unserer vollen Zufriedenheit. Unsere im Jahr 2023 fir

das Jah

r 2024 formulierten Erwartungen beziiglich des Betriebsergebnisses vor Bewertung konnten

berwiegend erflllt werden.

Im Einzelnen stellt sich die Entwicklung wesentlicher Bilanzpositionen wie folgt dar:

31.12.2024 31.12.2023 Verdnderungen

gegeniber dem Vorjahr
in Mio. EUR |[in Mia. EUR [in Mio. EUR in %
Bilanzsumme 1.183.9 1.193,0 9,1 -0.8
Geschaftsvalumen 1.207.4 1.219.,6 -12,2 -1.0
Barreserve 14,6 20,1 =5,5 =274
fForderungen an Kreditinstitute 159.0 1817 22,7 12,5
Forderungen an Kunden 5213 520,6 +0,7 +0,1
Wertpapiere 4573 437.0 +20,3 +4,6
Beteiligungen 13,2 13,1 +0,1 +0,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 31,8 26,1 +5,7 +21,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.004,6 1.0228 -18 -1,8
Verbriefte Yerbindlichkeiten 14,6 17.6 -3.0 -17.0
Eigenkapital 47.5 47.0 +0.5 +1,1
davon Sicherheitsriicklage vor Zufiihrung 46,1 45,4 +0,7 +1.5
221 Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Die Bila

nzsumme und das Geschiftsvelumen haben sich im Vergleich zum Vorjahr entgegen unserer

Planungen (Stagnation) leicht verringert.
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2.2.2 FKEreditgeschaft

Die Bilanzposition ,Forderungen an Kunden® erhihte sich minimal um 0,1 %. Das Kreditvolumen an
Unternehmen und Privatkunden reduzierte sich aufgrund von hohen Tilgungsanteilen leicht gegen-
iiber dem Vorjahr. Im Berichtsjahr ist im allgemeinen volkswirtschaftlichen Umfeld unser Kreditneuge-
schift mit Unternehmen, Privatpersonen und Kommunen insgesamt auf 70,5 Mio. EUR nach 61,7 Mio.
EUR im Vorjahr wieder deutlich gestiegen. An die Vorjahre 2020-2022 konnten wir aufgrund von Bau-
kosten- und Energiepreissteigerungen sowie den gestiegenen Zinsen allerdings noch nicht wieder an-
kntipfen. Im privaten Kundenkreditneugeschift zog die Nachfrage wieder an. Dazu zahlen sowohl die
Finanzierungen von wohnwirtschaftlichen Immobilien der Branche ,Grundstilicks- und Wohnungswe-
sen” filr die Vermietung und Verpachtung als auch die privaten Baufinanzierungen fiir selbstgenutztes
Wohneigentum. Mit dazu beigetragen hat die Einflhrung der transparenten Beratung ab 1. Juni 2024.
Wir bieten in unserer Baufinanzierungsberatung den Kunden die Maglichkeit, aus iiber 300 Anbietern
verschiedener Sparkassen und Banken das beste und passendste Angebot fir den Kunden gepaart mit
unserer hochwertigen Beratung vor Ort (eder auch digital) zu finden. Im Konsumentenkreditgeschaft
inklusive unseres Produktes Sparkassen-Card Plus konnten wir ebenso ber dem Vorjahr abschneiden.
Die Konsumzuriickhaltung der Verbraucher aufgrund von Preissteigerungen ist dennoch zu spiren.

Unsere Erwartungen im Kreditgeschift mit Unternehmen und Selbststandigen wurden erflllt. Wir
konnten zwdif Existenzgriinder begleiten. Die Kommunen und kommunalnahen Unternehmen fragten
dagegen insgesamt weniger Darlehen oder Kassenkredite nach.

Fiir die Anlageklasse der Unternehmens-Schuldscheindarlehen als Kreditersatzgeschaft wurde das ge-
plante leichte Wachstum nicht realisiert.

Bei der Bilanzposition ,Forderungen an Kunden” wird auf die Risikosituation im Kreditgeschaft weiter-
hin besonderes Augenmerk gelegt.

223 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Position Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere erhihte sich zum
31. Dezember 2024 leicht. Die Wertpapierbestdnde wiesen eine gusgewogene Struktur mit kurzen,
mittleren und langen Restlaufzeiten auf und waren zum Bilanzstichtag dem Anlagevermigen und der
Liquidititsreserve zugeordnet. Die durchschnittliche Duration betrug 4,7 Jahre.

Die konservative Anlagepalitik der Vorjahre wurde im Wesentlichen weitergefihrt. Dabei investierte
die Sparkasse erneut in qualitativ hochwertige Adressen mit Bonitaten im Investmentgrade-Bereich,
in Einzelfallen und im Einklang mit den Regelungen der Strategie auch bis zu einem Rating van BB-
{5 & P). Die Bewertung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren der
Liquiditatsreserve erfolgte grundsatzlich nach dem strengen Niederstwertprinzip. Die Wertpapiere des
Anlagevermégens wurden iberwiegend zum gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Zum Bilanzstichtag wurden Wertpapiere des Anlagevermbgens mit einem Nominalvolumen wvon
70,3 Mio. EUR terminiert verliechen. Dabei wurden erneut Wertpapiere auch dber den Bilanzstichtag
hinaus den Kontrahenten zur Verfiigung gestellt. Die Wertpapierleihe hat sich zu einem stetigen Er-
tragsbaustein im Eigenhandel unserer Sparkasse etabliert. Der Buchwert der Aktien erhihte sich im

631124
Unverbindliches Ansichtsexemplar: maBgeblich ist der Prilfungsbericht in Papierform



Anlage 2

Vergleich zum Vorjahr merklich um 0,4 Mio, EUR. Die Investmentklasse der Aktien diente zur Erzielung
attraktiver Dividendenrenditen,

2.2.4 Betelligungen

Die Position Beteiligungen erhdhte sich minimal im Vergleich zum Vorjahr um 0,8%. Die Erhéhung
resultiert aus der Teilnahme an der Kapitalerhhung bei der Deutschen Leasing AG & Co. KG. Unsere
Sparkasse hilt im Wesentlichen eine Beteiligung am Sparkassen- und Giraverband Hessen-Thiringen
(SGVHT). Neben der Beteiligung an der Erwerbsgesellschaft der Sparkassen-Finanzgruppe mbH & Co.
KG, Neuhardenberg, die den Erwerb und das Halten der Beteiligung an der Landesbank Berlin Holding
AG zum Geschaftszweck hat, bestanden auBerdem insbesondere Beteiligungen an weiteren Gesell-
schaften innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe.

2.2.5 |Interbankengeschaft

Auf der Aktivseite betrugen die Forderungen an Kreditinstitute 159 Mio. EUR, dies entspricht 13,4 %
der Bilanzsumme nach 15 % im Vorjahr. Hauptursache fir den Riickgang sind gegeniiber dem Vorjahr
geringere Termingeldanlagen.

Auf der Passivseite erhdhten sich die Verbindlichkeiten gegeniber den Kreditinstituten um
5,7 Mio. EUR auf 31,8 Mio. EUR. Die ErhGhung ist hauptsachlich im deutlichen Anstieg der in der Bi-
lanzposition aufgefiihrten Weiterleitungsmittel begriindet.

2.2.6 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden und verbriefte Verbindlichkeiten

Unser Haus refinanzierte die Ausleihungen im Aktivgeschaft im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden und zu einem geringen Anteil aus Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.
Auf der Passivseite blieben die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden wie geplant in etwa auf Verjah-
resniveau. Die Bilanzposition weist einen leichten Riickgang von 1,8 % aus. Die Spareinlagen verrin-
gerten sich wie angenommen gegeniiber dem Vorjahr sehr deutlich um 22 %. Die anderen Verbind-
lichkeiten erhéhten sich um 29 Mio. EUR (3,6 %). Unsere Kunden sind weiterhin bereit, ihre Gelder 15n-
gerfristig anzulegen, Entsprechend sind die Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit wie geplant
erneut merklich gewachsen. Zusitzlich ist wie erwartet ein deutliches Wachstum bei den Tagesgeld-

anlagen unserer Kunden zu verzeichnen.

Der Bestand an verbrieften Verbindlichkeiten verringerte sich stark um 3 Mio. EUR. Die Bilanzposition
besteht aus Inhaberschuldverschreibungen, die im Zusammenhang mit der Teilnahme an den Spar-
kassen-Kreditbaskets XVII, XIX und XX emittiert worden sind. Der Riickgang dieser Bilanzposition re-
sultiert aus der Falligkeit des Kreditbasket XVI.

2.2.7 Eigenkapital

Mit der Feststellung des Jahresabschlusses bzw. der noch zu beschlieBenden Riicklagenzufihrung
wird sich die Sicherheitsricklage weiter erhtthen. Neben der Sicherheitsriicklage verfligt unser Haus
liber weitere, ergdnzende Eigenkapitalbestandteile.

2.2.8 Aulierbilanzielles Kundengeschaft

Bei der Vermittlung von Kundengeschift an unsere Verbundpartner lagen die Provisionsertrdge ins-
gesamt deutlich dber dem Vorjahresniveau. Unsere im Vorjahr formulierten Planzahlen wurden nahezu

b
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vollumfanglich erreicht und zum Teil deutlich (bertroffen. Geringere Ertrage aus der Vermittlung von
Bausparvertrigen konnten in den anderen Bereichen des Vermittlungsgeschafts (festverzinsliche
Wertpapiere, Investmentzertifikate, Immobilien, Versicherungsvertrage) kompensiert werden.

Im auterbilanziellen Kundengeschift ist insgesamt ein im Vergleich zum Vorjahr deutlich niedrigeres
Wachstum der Wertpapierbestinde in Hdhe von 23,2 Mio. EUR zu verzeichnen. Bei den festverzinsli-
chen Wertpapieren sind die Wachstumsraten sehr deutlich zurlickgegangen. Bei den Investmentfonds
hingegen ist ein gegeniiber dem Vorjahr deutlich héheres Wachstum zu verzeichnen. Wir sind weiter-
hin bestrebt, Zufliisse aus Kundengeldern im Sinne einer strukturierten Geldanlage im Depotgeschaft

zu platzieren.

23  Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage der Sparkasse (Ertrags-, Finanz- und
Vermiigenslage

2.3.1 Ertragslage
Die Ertragslage stellte sich im Geschiftsjahr 2024 und im Vergleich zum Geschéftsjahr 2023 wie folgt
dar:

2024 2023 Veranderungen
gegeniber dem Varjahr
TEUR TEUR TEUR in %
Tinsergebnis (1) 24,772 | 23.896 +B76 +3,7
Provisionsergebnis (2) 8222| 7.635 +587 +7.7
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 1.610| 1.738 -128 74
isowie Verlustibernahmen (3)
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 19.851 | 18.009 +1.B42 +10,2
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und 1.461| 1.310 +151 +11,5
Sachanlagen
Betriebsergebnis vor Steuern, Bewertung und dem 13.292 | 13.950 -658 -4,7
uRerordentlichen Ergebnis (4)
Bewertungsergebnis (5) -5.700 | -2.903 -2.797 96.4
ufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine 4.100| 7.513 -31.413 -45.4
Bankrisiken
Steuern 2.833| 2.885 =52 -1.8
Jahresiiberschuss 658 649 +9 +1,4

{1) Pos. 1 - Pos. 2 + Pos. 3 der Gewinn- und Verlustrechnung

(2) Pos. 5 - Pos. 6 der Gewinn- und Verlustrechnung

{3) Pos. 8 - Pos. 12 + Pos._ 4 der Gewinn- und Verlustrechnung - Pos. 17 der Gewinn- und Verlustrechnung
(4) Saldo der Pos. 1 bis 12 und Pos. 17 der Gewinn- und Verlustrechnung

{5) Saldo der Pos. 13 bis 16 der Gewinn- und Verlustrechnung

Anmerkung: Durch Rundungen kann es in dieser und den folgenden Tabellen zu Abweichungen in der
Darstellung kemmen. Die Werte der Tabellen weisen das mathematisch korrekte Ergebnis aus.
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ﬂherleitungsrm:hnung

Gewinn- und Verlustrechnung 2024 Uberleitung | 2024 Betriebswirtschaft-
TEUR TEUR TEUR liches Ergebnis
Zinsspanne einschlieBlich 24.772 19 | 24.791 | ZinsOberschuss
laufender Ertrige
Provisionsliberschuss 8.222 q 8.226 | Provisionsiberschuss
Verwaltungsaufwendungen und 21.312 -1.143 | 20.169 | Personal-/Sachaui-
Abschreibungen auf Sachanlagen wand
Teilbetriebsergebnis 11.682 1.166 | 12.848 | Teilbetriebsergebnis
Saldo sonstige betriebliche Er- Sonstiger ordentlicher
trdge und Aufwendungen sowie 1.610 -1.039 571 Ertrag.). sonstiger or-
Verlustibernahmen dentlicher Aufwand
Betriebsergebnis vor 13.292 126 | 13.418 | Betriebsergebnis vor
Bewertung Bewertung
Bewertungsergebnis -5.700 -286 -5.987 | Bewertungsergebnis
Betriebsergebnis nach 2 Betriebsergebnis
Bewertung fan 160 A% nach Bewertung
Zuflihrung zum Fonds fiir allge- Zufihrung zum Fonds
meine Bankrisiken i. 5, v. 4.100 5 4.100 | far allgemeine Bankri-
§340g HGB sikeni. 5. v. 340g HGB
AuBerordentliches Ergebnis = 93 g3 | Saldo neutraler Ertrag/
neutraler Aufwand
Ergebnis vor S5teuern 3.491 ~67 3.424 | Ergebnis vor Steuern
Steuern 2.833 -G 2.767 | Steuern
Jahresiberschuss 658 - 658 | Jahresiiberschuss

Grundlage fir die oben aufgefiihrte Analyse bilden die nach den Regeln des Betriebsvergleiches der
Sparkassenorganisation ermittelten Kennzahlen. Bei dem Betriebsvergleich handelt es sich um eine
betriebswirtschaftliche Darstellung von Erfolgskennzahlen auf Basis des Verhiltnisses zur Durch-
schnittsbilanzsumme des Geschiftsjahres ader anderer Ermittlungsverfahren. Periodenfremde und
auBergewbhnliche Posten werden dabei nach einheitlichen Regelungen dem auRerordentlichen Er-

gebnis zugerechnet.

Im Folgenden werden die wesentlichen Unterschiede kurz beschrieben:

- Zinsspanne einschliellich laufender Ertrdge:
Umgliederung von aperiodischen Zinsertragen in den neutralen Ertrag;
Umgliederung von aperiodischen Zinsaufwendungen fir die Bildung von Rickstellungen

(Pensionen) in den neutralen Aufwand

- Allgemeine Verwaltungsaufwendungen:
Umgliederung von aperiodischen Personal- und Sachaufwendungen in das neutrale Ergebnis;
Umgliederung von Abschreibungen bei nicht sparkassenbetrieblich genutzten Grundstiicken
und Gebduden in den sonstigen ordentlichen Aufwand

651124

Unverbindliches Ansichtsexemplar; maligeblich ist der Priifungsbericht in Papierform



Anlage 2

- Sonstige betriebliche Aufwendungen:
Umgliederung der Spenden in das neutrale Ergebnis
- Sonstige betriebliche Ertrage:
Umgliederung von Ertrigen aus der VerduBerung von Grundstiicken und Gebauden in das
neutrale Ergebnis
Umgliederung von Ertrigen aus der Aufidsung von Rickstellungen in das neutrale Ergebnis

Im Geschéftsjahr 2024 beweqte sich das Zinsergebnis leicht Uber dem Vorjahresniveau und ebenfalls
leicht Gber unserer Ursprungsplanung. Das Zinsgeschaft ist auch weiterhin die bedeutendste Ertrags-
guelle der Kreissparkasse Saale-Orla.

Das Provisionsergebnis lag leicht Gber dem Planniveau. Insbesondere hhere Ertrage im Wertpapier-
geschift und im (brigen Provisionsertrag trugen zum positiven Ergebnis bei.

Der Personalaufwand lag etwas Giber unseren Planannahmen. Der Sachaufwand lag leicht Gber dem
Vorjahresniveau, jedoch mit 0,4 Mio. EUR unter unseren Planannahmen. Die sonstigen ordentlichen
Aufwendungen verringerten sich im Vergleich zum Vorjahr um 0.2 Mio. EUR und lagen in etwa in unse-
ren Planannahmen. Ursichlich sind geringere Aufwendungen fiir nicht sparkassenbetrieblich genutzte
Grundstiicke und Gebdude. Die sonstigen ordentlichen Ertrage verringerten sich deutlich.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung lag absolut merklich Uber unseren prognostizierten Erwartungen.

Zur Abdeckung vorhandener und latenter Risiken im Kredit- und Wertpapiergeschaft wurden Risiko-
vorsorgemaBnahmen getroffen bzw. Abschreibungen vorgenommen. Der Bewertungsaufwand im Kre-
ditgeschift weicht deutlich von unserem urspriinglichen Erwartungswert ab. Das Bewertungsergebnis
aus dem Wertpapiergeschift fiel ebenfalls deutlich schlechter aus als geplant. Im Rahmen der Zins-
buchstewerung wurden Papiere verdufiert und Verluste i.H.v. 1,9 Mio. EUR realisiert.

Die Wertpapiere wurden je nach Zuordnung zur Liguidititsreserve oder dem Anlagevermdgen nach
dem strengen und gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Im Anlagevermdagen bestehen dement-
sprechend vermiedene Niederstwertabschreibungen in nicht unerheblichen Umfang. Weiterhin wur-
den gemaf dem Wertaufholungsgebot nach §253 Abs. 5 HGB Zuschreibungen bei Alctien vorgenom-
men. Insgesamt stellt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung deutlich unginstiger dar als ur-
springlich geplant.

Der Jahresiiberschuss betrigt 658 TEUR und befindet sich damit leicht Ober dem Vorjahresniveau. Er
wird nach Feststellung des Jahresabschlusses gemafl den Maglichkeiten des § 21 Thiringer Sparkas-
sengesetz verwendet.

2.3.2 Finanzlage

Die Liguiditatsanforderungen im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Meldepflichten waren jederzeit ein-
gehalten. Durch die Liquidity Coverage Ratio (LCR) und die Net Stable Funding Ratio (NSFR) wurden
die Liquidititsanforderungen konkretisiert. Die Liquidititsdeckungsquote LCR lag zum Jahresende
2024 bei 263,2 %, die Strukturelle Liquidititsdeckungsquote NSFR bei 137,1 %.

Zur Erflllung der Mindestreservevorschriften wurden entsprechende Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank unterhalten.
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Die Zahlungsfahigkeit unserer Sparkasse war im Geschaftsjahr 2024 vor dem Hintergrund einer
planvallen und ausgewogenen Liquiditdtsvorsorge wie erwartet zu jedem Zeitpunkt uneingeschrankt
gegeben,

Hinsichtlich der Steuerung der Liguiditatsrisiken wird auf die Ausfiihrungen im Abschnitt C.
=Risikoberichterstattung” verwiesen.

233 Vermigenslage

Die Vermégensverhaltnisse unserer Sparkasse sind geordnet; Vermbagens- und Schuldposten wurden
nach den gesetzlichen Vorschriften bewertet. Samtlichen akuten und erkennbaren Risiken im
Kreditgeschaft wurde mit den gebildeten Wertberichtigungen und Riickstellungen ausreichend
Rechnung getragen.

In nicht sparkassenbetrieblich genutzte Grundstiicke und Gebsude wurden im Berichtsjahr
0,2 Mio. EUR investiert. Es wurden Um- und NeubaumaRnahmen vorgenommen. Die Investitionen
erfolgten in Grundstiicke und Gebdude mit Dauerbesitzabsicht. Die im Bereich der Betriebs- und
Geschaftsausstattung getitigten Investitionen in Héhe von 0,6 Mio. EUR betrafen im Wesentlichen den
Austausch von IT- und SB-Technik,

Neben der Sicherheitsricklage und dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken verfilgt die Sparkasse Ober
erganzende Eigenkapitalbestandteile. Das anrechenbare Erganzungskapital setzt sich per
31. Dezember 2024 aus Vorsorgereserven gemal § 340f HGB zusammen.

Der im Jahr 2023 ausgewiesene Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach §340g HGB in Hihe
von 63,9 Mio. EUR wird im Jahr 2024 um 4,1 Mio. EUR auf 68,0 Mio. € erhiht. Die Vorsorgereserven
gemiB § 340f HGB werden im Jahr 2024 um 1,2 Mio. EUR auf 7,2 Mio. EUR erhiht.

31.12.2024 |Bandbreite 2024

Gesamtkapitalquote in Prozent des Ge- ;
samtforderungsbetrages gemaf Artikel gi‘lzfgi{:‘“’e 20,22 18,87 - 20,32
92 Abhsatz 2 Buchstabe a der CRR

Durchschnitt der

Thiiringer Sparkassen 21,11 19.68-21,11

ernkapitalquote in Prozent des Gesamt- :

ﬁ:ﬁrd erungsbetrages gemal Artikel 92 g‘:;}:fgﬂ:““ 19,18 17.8B0-19.25
Absatz 2 Buchstabe a der CRR

Durchschnitt der

Thiiringer Sparkassen 20,00 18,68 - 20,00

Zur Ermittlung der Kapitalguoten (CRR) wurde neben den gewichteten Risikopositionen fiir
Adressenrisiken auch das operationelle Risiko beriicksichtigt. Als aufsichtsrechtliche Ansitze wendet
die Kreissparkasse 5aale-Orla den Kreditrisikostandardansatz und den Basisindikatoransatz an,

Die Gesamtkapitalquote betrigt am 31. Dezember 2024 20,22 % und Gberschreitet somit deutlich die
derzeit geltenden Anforderungen in Hthe von 11,00 % (Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 Abs. 1
lit. ¢ CRR zuziiglich des SREP-Zuschlags).

Auf der Basis der oben beschriebenen Sachverhalte liegen wie erwartet weiterhin geordnete

Vermbgensverhditnisse vor,
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2.3.4 Entwicklung der finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren im Berichtsjahr

Unsere im Punkt 2.1 dargestellten finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren haben sich
im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

- Cost-lncome-Ratio (CIR):
Die CIR der Kreissparkasse Saale-Orla betrug zum 31. Dezember 2024 61.7 % (Vorjahr:
59,7 %) und lag damit wie erwartet leicht iiber dem Vorjahreswert und deutlich unter der stra-
tegischen ZielgréiBe von 70 %.
Gesamtkapitalquote
Die Gesamtkapitalquote betrug zum 31. Dezember 2024 20,22 %. Unsere strategische Ziel-
gréfe in Hihe der Eigenmittelzielkennziffer wurde damit wie erwartet deutlich dbererfolit,
Liquidity Coverage Ratio (LCR)
Die LCR betrug zum 31. Dezember 2024 263 %. Damit wurde die aufsichtsrechtliche Mindest-
quate van 100 % wie geplant deutlich Ubererfiillt.

- Marktdurchdringung Giromarkt
Die Giromarktkennziffer betrug zum 31. Dezember 2024 53,2 % und liegt damit leicht unter
unserer strategischen ZielgréBe in Hihe van 55 %.

235 Wirtschaftliche Gesamtlage

Das Geschéftsjahr 2024 war durch ein im Vergleich zum Vorjahr leicht niedrigeres Betriebsergebnis
vor Bewertung bestimmt. Den gegeniiber dem Vorjahr gestiegenen Ertragen standen hdhere Verwal-
tungsaufwendungen gegeniiber. Das Geschiftsjahr verlief unter Beriicksichtigung der Gesamtlage
und den gegebenen geopolitischen Rahmenbedingungen zu unserer vollen Zufriedenheit. Die Eigen-
kapitalanforderungen werden deutlich ibererfillt. Unser Jahresiiberschuss wird weiterhin zur Eigen-
kapitalstarkung beitragen. Die Zahlungsféhigkeit war jederzeit uneingeschrinkt gegeben.

3 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

3.1 Personal- und Sozialbereich

Am 31. Dezember 2024 beschaftigte unser Haus 208 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (31. Dezember
2023: 199), davon 106 Teilzeitkrifte (31. Dezember 2023: 108), 22 Auszubildende und Praktikanten
{31. Dezember 2023: 15) sowie & vorlibergehend freigestellte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
{31. Dezember 2023: 6). Dies entspricht, auf Viollzeitkr&lte umgerechnet, einer Personalkapazitat von
insgesamt 183,91 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern einschlieBlich Auszubildender und Praktikanten
(31. Dezember 2023: 174,83). Die Altersstruktur in unserem Haus liegt im Durchschnitt bei den Mitar-
beiterinnen bei 47 Jahren und bei den Mitarbeitern bei 39 Jahren. Die Betriebszugehdrigkeit betragt
durchschnittlich 22 Jahre. Die Fluktuation in der Kreissparkasse Saale-Orla ist als gering einzustufen.
Im Durchschnitt der letzten finf Jahre lag sie bei rund 4,58 %.

Angesichts der standigen Weiterentwicklung der Sparkassengeschifte sowie technischer Neuerungen
bildete die gezielte Qualifizierung, Firderung und Entwicklung unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter einen Schwerpunkt der Personalarbeit. Dabei nutzt unser Haus vorrangig Angebote der Sparkas-
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senakademie Hessen-Thiringen. Um den zunehmenden Fachkraftemangel zu kompensieren, inves-
tiert die Sparkasse mit gezielten MaBnahmen in Ausbildung, Mitarbeiterbindung und Mitarbeiter-
rekrutierung,

Um flexiblere und damit effizientere Arbeitszeitregelungen zu verwirklichen, kinnen unsere Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter die variable Arbeitszeit mit unterschiedlichen Teilzeitvarianten nutzen. Au-
Berdem wurde das Mobile Arbeiten als moderne Arbeitsform in der Sparkasse etabliert und weiter aus-
gebaut, Dazu wurde mit dem Personalrat unserer Sparkasse eine entsprechende Dienstvereinbarung
geschlossen,

Neben der tariflichen Vergiitung werden fixe und in untergeordnetem Umfang auch auBertarifliche
WVergutungselemente (z. B. Provisionszahlungen) genutzt.

Die arbeitgeberfinanzierte betriebliche Altersvorsorge unterstiltzen wir mit einem Arbeitgeberzu-
schuss in Hihe von 15 % des Anlagebetrages der Mitarbeiter.

Auch betriebliche Sozialleistungen sind ein Thema in unserem Haus. Unsere Mitarbeiter erhalten frei-
willige soziale Leistungen zu personlichen Anldssen (z. B. runde Geburtstage, Hochzeit, Geburt). Zu-
dem besteht eine betriebliche Krankenzusatzversicherung fiir alle Mitarbeiter der Kreissparkasse
Saale-Orla.

Im Fokus aller Mainahmen steht die Besetzung unserer Stellen mit qualifiziertem Personal sowie die
enge Uberwachung des Personalaufwandes, welcher strukturell betrachtet die grofte Aufwandsposi-
tion unseres Unternehmens darstellt. Somit wird der Steuerung des Personalaufwandes eine hohe Be-
deutung beigemessen.

3.2 Sonstiges

Die Sparkasse unterstiitzte und forderte wieder verschiedene Projekte in den Bereichen Soziales, Kul-
tur, Umwelt, Sport und Kunst. Mit Spenden- und Sponsoring-Leistungen einschlieflich der Mittel aus
dem P5-Zweckertragsfonds wurden eine Vielzahl gemeinnitziger Vereine in Héhe von 0,26 Mio. EUR
(Morjahr: 0,23 Mio. EUR) unterstitzt, deren Vorhaben ohne die Forderung der Kreissparkasse Saale-
Orla haufig nicht realisierbar gewesen wiren.

Seit 2008 unterhalt unsere Sparkasse die gemeinniitzige Stiftung ,Sparkassenstiftung Saale-Orla” als
rechtsfahige Stiftung des birgerlichen Rechts. Der Stiftungszweck wurde weit gefasst und reicht von
der Forderung von Wissenschaft und Forschung, Bildung und Erziehung, der Jugend- und Altenhilfe,
des éffentlichen Gesundheitswesens, des Wohlfahrtswesens und des Sports, der Kunst und Kultur, der
Religion, der Vialkerverstdndigung, des Umwelt-, Landschafts- und Denkmalschutzes bis hin zur Fér-
derung des Heimatgedankens und des Brauchtums. Im Jahr 2024 wurden verschiedene Stiftungspro-
Jekte fortgefiihrt und erfolgreich unterstiitzt. Eine Stiftungsdotation wurde im Geschaftsjahr 2024

nicht vorgenommen,

Die Kreissparkasse Saale-Orla fiihlt sich dem ibergreifenden Nachhaltigkeitsverstindnis der deut-
schen Sparkassen-Finanzgruppe verpflichtet. im Rahmen ihres am Gemeinwohl orientierten éifentli-
chen Auftrages nimmt die Sparkasse ihre Verantwortung filr Umwelt und Gesellschaft wahr, indem sie
daran arbeitet, ihre Produkte und Dienstleistungen am Leitbild der Nachhaltigkeit auszurichten. Die
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Sparkasse hat eine Nachhaltigkeitsstrategie fiir die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten in
ihrer Geschiftstitigkeit implementiert und setzt VerhaltensmaBstibe fir den verantwortungsvollen
Umgang mit ihren Beschiftigten, Kunden und der Gesellschaft. Die Kreissparkasse Saale-Orla hat die
Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fiir klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften” un-
terzeichnet. Ziel ist die Implementierung der Thematik liber das Gesamthaus sowie die Umsetzung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen durch die Schaffung hausinterner Regelungen. Dabei liegt unser
Fokus im Aufbau von fachspezifischem Know-how und der Beachtung der ESG-5tandards (Umwelt/En-
vironmental, Soziales/Social, Unternehmensfihrung/Governance) unter Einbeziehung der 17 Nachhal-
tigkeitsziele der Vereinten Nationen. Unser Ziel ist es, die Klimaschutzaspekte im Kredit- und Anlage-
portfolio der Kreissparkasse Saale-Orla zu beachten, CO2-Emissionen im Geschdftsbetrieb zu verrin-
gern und bis zum Jahr 2035 CO2-Neutralitdt zu erreichen. Dabei wollen wir unsere Kundinnen und
Kunden bei der Transformation zur klimafreundlichen Wirtschaft begleiten und unterstlitzen sowie un-
sere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zu mehr Klimaschutz und Nachhaltigkeit befahigen.

B Nachtragsbericht

Mach dem Schluss des Geschaftsjahres sind keine Varg&nge von besonderer Bedeutung fiir die Verma-
gens-, Finanz- und Ertragslage eingetreten.

C Risikoberichterstattung gemal § 289 Abs. 2 Nr. 2 HGB

1 Risikomanagementsystem und Risikotragfahigkeit

Unter dem Risikomanagement versteht die Sparkasse, dass Risiken frihzeitig und regelmiBig erkannt

und analysiert, gesteuert und Gberwacht werden.

Der Risikomanagementprozess stellt sich wie folgt dar:

RisikofrOherkennung
| l !
Ristko- Risikotrag Risiko- Risiko- Risiko-

[ inventur fahigkeit reporting  steuerung  kontrolle
! ! ! ! J

Uberpritfung
Risikomanagementprozess

Die Risikotragfihigkeitskonzeption umfasst die Ermittlung des Risikodeckungspotenzials, die Risi-
kamessung und die Begrenzung der Risiken durch Risikolimite. Zur Sicherstellung der langfristigen
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf Basis der eigenen Substanz und Ertragskraft setzt die
Sparkasse ein Risikotragfihigkeitskonzept mit einer vierteljahrlichen bzw. jéhrlichen Berechnung der
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Risikotragfahigkeit in einer Gkonomische Perspektive und einer normativen Perspektive ein. Die Risi-
kotragfshigkeitsberechnungen werden ergénzt um Stresstests (8konomische Perspektive) und Be-
trachtungen adverser Szenarien (normative Perspektive).

In der Geschiftsstrategie haben wir die Ziele der Sparkasse fiir jede wesentliche Geschiftstatigkeit so-
wie die Malinahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Unsere Risikostrategie umfasst die Ziele
der Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivititen sowie die MaBnahmen zur Erreichung die-
ser Ziele. Risikomanagementziele sind u. a. das kontrollierte Eingehen von Risiken im Rahmen eines
Risikotragfihigkeitskonzepts und einer ertrags- und wertorientierten Banksteuerung sowie die Beach-
tung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jéhrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um deren We-
sentlichkeit beurteilen zu kénnen. Nachhaltigkeitsrisiken wurden als Risikotreiber bei der Beurteilung
der Wesentlichkeit der Risiken qualitativ beriicksichtigt. Zudem werden regelméBig quantitative und
qualitative Analysen zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf der
Grundlage der zuletzt durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende Risiken in der konomischen
und der nermativen Perspektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie
Adressenrisiko Kundengeschaft
Elgengeschaft
Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisika
spreadrisiko
Aktienrisiko
Beteiligungsrisiko .
Liguiditatsrisiko Zahlungsunfshigkeitsrisiko
Operationelles Risiko -

Mit Vergffentlichung der 7. MaRisk-Novelle im Juni 2023 sind auch ESG-Risiken in das Risikomanage-
mentsystem sukzessive zu integrieren. Die Auswirkungen von ESG-Risiken auf die Risikoarten wurden
bisher iberwiegend qualitativ in Form von physischen und transitorischen Szenarien untersucht und
im Rahmen einer Risikoinventur berlicksichtigt. Auf der Grundlage der durchgefiihrten Risikoinventur
und der unterzeichneten .Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen filr klimafreundliches und nach-
haltiges Wirtschaften" hat die Sparkasse erste Nachhaltigkeitsgrundsitze und -ziele in die Geschifts-
und Risikostrategie aufgenommen und eine separate Nachhaltigkeitsstrategie formuliert. Zusétzlich
sollen die Verfahren zur Umsetzung von Szenarioanalysen u. a. hin zu einer quantitativen Betrachtung
unter Berlicksichtigung eines angemessen langen Zeitraums weiterentwickelt werden.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der Skonomischen Perspektive ist die Sicherstellung des
Gldubigerschutzes. Das Risikodeckungspotenzial entspricht dem barwertigen Vermagenswert (Sub-
stanzwert) bezogen auf das Bestandsgeschaft und umfasst samtliche Vermégenswerte und Schulden
der Sparkasse. Die Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2024 ein ikanomisches Risikodeckungs-
potenzial von 203,7 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimit von 110,0 Mia, EUR wurde auf die
wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine angemessene Steuerung der Risiken ermiig-
licht wird. Die wesentlichen Risiken werden vierteljahrlich ermittelt und den Limiten gegeniiberge-
stellt. Die bereitgesteliten Limite reichten sowohl unterjéhrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die
wesentlichen Risiken abzudecken.

14

6511 24
Unverbindliches Ansichtsexemplar; maBgeblich ist der Priifungsbericht in Papierform



fnlage 2

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurden fir alle wesentlichen Risiken das Kon-
fidenzniveau auf 99,9 % und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt. Zwi-
schen den wesentlichen Risikoarten werden keine risikomindernden Diversifikationseffekte berick-
sichtigt. Die Sparkasse beriicksichtigt innerhalb des Adressenrisikos zwischen dem Kunden- und dem
Eigengeschift und innerhalb des Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen, Spreads und
Aktien risikomindernde Diversifikationseffekte.

Das eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 31. Dezember 2024 wie folgt dar:

Ristkoart Limit Limitauslastung

Mio. EUR Mio. EUR i)
Adressenrisiko 15,0 B.5 56 %
Kundengeschift 7.0 4,1 58 %%
Eigengeschilt 8.0 4.4 54 %
Markipreisrisiko 70,0 46,8 67 %
Zinsanderungsrisiko 29.0 18,4 631 %
Spreadrisiko 33,0 234 71 %
Bktienrisiko B0 5.1 64 %
Beteiligungsrisiko 10.0 B8 BB %
Operationelles Risiko 10,0 6,7 67 %
Freier Risikopuiier 5.0 - -
Rislkatragfahigkeitslimit/Gesamtrisiko 1100 70,8 64 %%

Die Sparkasse fihrt ergdnzend vierteljdhrlich Stresstests flr alle wesentlichen Risiken durch. Die
Stresstests umfassen histerische und hypothetische Szenarien, bei deren Festlegung die strategische
Ausrichtung der Sparkasse und das wirtschaftliche Umfeld bericksichtigt werden.

Die Sparkasse hat folgende Stresstests definiert, um die Auswirkungen auf die Verlustanfilligkeit zu

untersuchen:

- schwerer konjunktureller Abschwung
- Markt- und Liguiditatskrise

Immobilienkrise aufgrund von Zinsanstieg.

Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei allen Stresstests die Risikotragfahig-
keit gegeben ist. Der Stresstest .Schwerer konjunktureller Abschwung" zeigt mit 44 9% die hichste

Auslastung.

Die Sparkasse fihrt mindestens jdhrlich inverse Stresstests durch, mit dem Ziel zu untersuchen, welche
Ereignisse oder Szenarien die Sparkasse in ihrer Uberlebensfihigkeit gefihrden kénnten. Die Uberle-
bensfihigkeit ist dann als gefihrdet anzusehen, wenn das Geschadftsmodell nicht mehr durchfihrbar
ist. Als Inversititsschwelle unter dem Gesichtspunkt Risikotragfihigkeit hat die Sparkasse ein Verlust-
potenzial i.H.v. 112,8 Mio. EUR und unter dem Gesichtspunkt Zahlungsfahigkeit einen Schwellwert von

3 Monaten festgelegt.

Die Ergebnisse der inversen Stresstests zeigen im Hinblick auf die Risikotragfahigkeit, dass die Exis-
tenz der Sparkasse nur durch sehr unwahrscheinliche Ereignisse gefdhrdet werden kinnte.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfihigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfilhrung der Spar-
kasse, Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2029. Um einen
Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kdnnen, wurden folgende Annahmen dUber die kinftige Er-
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gebnisentwicklung fir das Planszenario getroffen: Dem Planszenario liegt die Annahme einer konstan-
ten Bilanzstruktur und einem leichten Kreditwachstum im Privatkundengeschéft sowie einer Um-
schichtung von niedrigverzinslicher in htherverzinsliche Passiva zugrunde. Die Bewertungsergeb-
nisse entwickeln sich moderat und im Ergebnis kénnen erhebliche Eigenkapitalzufiihrungen vorge-
nommen werden.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen sowie die
darauf basierenden internen Anforderungen zu beriicksichtigen. Relevante Steuerungsgréfien sind die
Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP -Gesamtkapitalanforderung, die kom-
binierte Pufferanforderung und die Eigenmittelempfehlung) sowie die Strukturanforderungen hin-
sichtlich des Kapitals, die Hochstverschuldungsgrenze und die GroRkreditgrenze. Fiir den betrachte-
ten Zeitraum von funf Jahren kdnnen die aufsichtlichen Anforderungen im Planszenario vollstindig
erflllt werden.

Als adverse Szenarien, welche negative Abweichungen von den Erwartungen abbilden, werden ein
schwerer kenjunktureller Abschwung und der Wegfall der Verbundprivilegierung betrachtet. Dabei
wurden folgende Annahmen (ber die kiinftige Ergebnisentwicklung filr mehrere adverse Szenarien ge-
troffen: Im adversen Szenario .Schwerer konjunktureller Abschwung” kommt es bezogen auf das Ad-
ressenrisikoportfolio zu einer Verschlechterung der Ratingnoten und einer Ausweitung der Spreads.
Das Marktumfeld ist geprigt durch fallende Zinsen. An den Aktienmarkten kommt es zu deutlichen
Verlusten. Aus Sicht des operationellen Risikos kommt es zu vermehrten/erhhten Schadenfallen. Die
Annahmen filhren zu stark erhdhten Bewertungsergebnissen. Im Ergebnis tritt eine schlechtere Ent-
wicklung der Eigenmittel und des normativen Risikodeckungspotenzials gegenilber dem Planszenario
ein. Dieses steigt dennoch moderat an. Die SREP-Gesamtkennziffer wird bis zum Ende des Planungs-
horizontes deutlich dbererfillt

Im Szenario ,Wegfall Verbundprivilegierung” wurde - ausgehend vom Planszenario - der Wegfall der
Verbundprivilegierung analysiert. Weiterhin wird von einer Erhhung des Zinsniveaus ausgegangen
{200 Basispunkte (bp) ad-hoc). Aus den Annahmen resultieren eine deutlich erhéhte Risikoaktiva und
Eigenkapitalabzlige. Dies hat entsprechende Auswirkungen auf die regulatorischen Eigenmittel und
das normative Risikodeckungspotenzial. Nach einem Einbruch im Jahr 2025 steigen beide GréBen im
weiteren Verlauf ab 2026 wieder an. Die SREP-Gesamtkennziffer wird bis zum Ende des Planungshori-
zontes Obererflllt,

Die in der normativen Perspektive anzuwendenden Verfahren zur Risikoquantifizierung ergeben sich
fir Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken und Operationelle Risiken aus den rechtlichen Anforde-
rungen der CRR. nach denen risikogewichtete Positionsbetrige zu ermitteln sind. Die Risikoguantifi-
zierung fiir Zinsanderungsrisiken sowie die weiteren wesentlichen Risiken ergeben sich aus dem Ka-
pitalzuschlag im Rahmen des bankaufsichtlichen Uberprifungs- und Bewertungsprozesses (Supervi-
sory Review and Evaluation Process, SREP) gemah § 10 Abs. 3 Satz 1 und 2 Nr. 1 KWG.

Im adversen Szenario sind die harten Mindestkapitalanforderungen (Kapitalanforderungen gemi
CRR und SREP) zwingend einzuhalten. Fiir den betrachteten Zeitraum von fiinf Jahren kénnen die auf-
sichtlichen Anforderungen erflllt werden.
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2025 2026 2027 2028 2029

Eigenmltte] {in TELUR) 121.481 128.622 133.488 140.246 148.065
Gesamtrisikobetrag {in

Basis- TEUR) 643.856 648.717 647.410 646.583 643.555
szenario Eigenmittelquote in %

(EMQ] 18,87 19,83 20,62 21,69 23,01

Mindest-EMQ in % 16,75 16,75 16,75 16,75 16,75

Eigenmittel {in TEUR) 109.718| 116.134 120.915 127.613| 134.597
adverses Gesamtrisikobetrag (in

Szenario TEUR) 867.693 850.174 B36.548 B26.982 THE.663
(Wegfall Eigenmittelquote in %%

Verbundpri- | (EMO) 12,64 13.66 14,45 15,43 17.07
vilegierung) |Mindest-EMQ 5zenario

in % 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00

Die der Risikotragfihigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden
und Verfahren werden mindestens jahrlich dberprift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Die Risikosteuerung umfasst die Analyse sowie die zeitgerechte und situationsabhéngige Auswahl und
Anwendung der Instrumente zur Risikobewsltigung. Hierzu gehért die Simulation der einzelnen Risi-
koabwehrmafnahmen hinsichtlich ihrer Wirkung, um gezielt die geeignete Malinahme auswihlen zu

kiinnen.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken derivative Finanzinstrumente (Swapge-
schifte) ein [Nominalwert zum 31. Dezember 2024: 10,0 Mio. EUR). Diese wurden in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuches gem. |IDW RS BFA 3 n. F. einbezogen. Daneben ist die Sparkasse an drei
Kreditbasket-Transaktionen der Sparkassen-Finanzgruppe beteiligt. Die hieraus resultierenden Kre-
ditderivate werden sowohl in der Position des Sicherungsnehmers als auch als Sicherungsgeber ge-
halten. Dabel handelt es sich um in emittierte Credit Linked Motes eingebettete Credit Default Swaps.

Die Risikofriherkennung umfasst die Identifizierung méglicherweise neu aufgetretener Risiken und
das Erkennen eines bekannten Risikos sowie die Kommunikatien im Rahmen des Risikoreportings. Die
Risikofrilherkennung bezieht sich dabei sowohl auf das Eintreten von Risiken als auch auf eine Redu-
zierung des Risikodeckungspotenzials. Fir die frihzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken
sowie von risikoarteniibergreifenden Effekten haben wir Indikatoren abgeleitet, die auf guantitativen
oder gualitativen Merkmalen basieren.

Die Risikokontrolle umfasst die Uberprifung der aufgenommenen SteuerungsmaBnahmen auf Effizi-
enz sowie Effektivitdt und fihrt gegebenenfalls erneute Handlungen im Risikomanagementprozess
herbei.

Durch das Risikoreporting wird die Risikosituation der Sparkasse abgebildet. Die vierteljahrliche Risi-
koberichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht und ergdnzende Berichte zu
den wesentlichen Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine
qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fir die Ge-
schiftsentwicklung und dafidr geplante Malnahmen wird gesondert eingegangen. Der Verwaltungsrat
wird vierteljahrlich iber die Risikosituation informiert. Neben der turnusmabigen Berichterstattung ist
auch geregelt, in welchen Fillen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.
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Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen
(interne Kontrollverfahren) dienen neben eingerichteten Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten
und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der Risikacontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion
und der Internen Revision.

Durch die Ausgestaltung der Aufbau- und Ablauforganisation ist sichergestellt, dass miteinander un-
vereinbare Aufgaben durch unterschiedliche Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter wahrgenommen wer-
den. Die Funktionstrennung zwischen dem Risikocontrolling und den Marktbereichen ist bis zur Vor-
standsebene und auch fir den Vertretungsfall organisatorisch gegeben. Grundlegende Entscheidun-
gen zur Anpassung des Risikomanagements werden vom Vorstand getroffen. Die direkt dem Vorstand
unterstellte Abteilung Unternehmenssteuerung ist fiir die Identifikation, Quantifizierung und Dberwa-
chung der Risiken verantwortlich,

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschifte initiieren oder
abschliefen, getrennt ist, hat die Aufgabe, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteflen, zu
Uberwachen und dariiber zu berichten. Der Risikocontralling-Funktion abliegt die Uberprifung der An-
gemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren und die Errichtung und Weiterentwicklung
der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet sie die Umsetzung der auf-
sichtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfshigkeitsberechnung und
die laufende Uberwachung der Einhaltung von Limiten. Sie unterstiitzt den Vorstand in allen ristkopo-
litischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maBgeblich beteiligt. Die
Risikocontrolling-Funktion wird durch Mitarbeiter der Abteflung Unternehmenssteuerung wahrge-
nommen,

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhéingig die Angemessenheit
und Wirksamkeit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kontrollsystems im Be-
sonderen sowie die OrdnungsmiBigkeit grundsétzlich aller Aktivititen und Prozesse. Sie ist dem Vor-
stand unmittelbar unterstellt und ihm gegeniber berichtspfichtig.

Zur Aufnahme von Geschaftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Mirkten wurden Verfahren
festgelegt. Zur Einschitzung der Wesentlichkeit geplanter Verinderungen in der Aufbau- und Ablauf-
organisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.

Mit dem Inkrafttreten der 8. MaRisk-Novelle zum 31.12.2024 wurden die neuen Anforderungen des
BTRS Kreditspreadrisiken im Anlagebuch in das Berichtswesen der Sparkasse integriert.
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2 Adressenrisiko, Marktpreisrisiko, Beteiligungsrisiko, Liquiditdtsrisiko,

operationelles Risiko und sonstige Risiken

2.1 Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position ver-
standen, der durch eine Bonititsverschlechterung einschlieflich des Ausfalls eines Schuldners be-
dingt ist. Dabei wird das Adressenrisike in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko unterteilt. Das Aus-
fallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zah-
lungsausfall eines Schuldners entsteht. Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes,
der sich dadurch ergibt, dass sich die Bonititseinstufung (Rating) des Schuldners verdndert hat.

Das Linderrisiko umfasst neben dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko auch das politische Risiko, z. B.
aus einem Transferstopp. Das Linderrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitdtsverdnderung
gines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschaft. Der Schuldner kann ein
auslindischer &ffentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein, der seinen Sitz im Ausland und
somit in einem anderen Rechisraum hat.

Die wertorientierte Messung des Adressenrisikos erfolgt iber eine Monte-Carlo-Simulation mithilfe
der Anwendung Credit Portfolio View (CPV). Dabei werden mégliche makrodkonomische Rahmenbe-
dingungen (z. B. durch Branchen-Ausfallwahrscheinlichkeiten, Korrelationen, Migrationsmatrizen) und
die aktuelle Portfoliostruktur inklusive der Rating- und Sicherheiteninformationen sowie Konzentra-
tionsrisiken beriicksichtigt. Die Ergebnisse der simulierten Wertentwicklungen werden zu einer Wert-
snderungsverteilung zusammenageflhrt, woraus die erwartete Wertdnderung und der Value-at-Risk
abgeleitet wird. Auf Ebene der Risikoart Adressenrisiko erfolgt die Rizikomessung integriert (durch
Nutzung von Diversifikationseffekten zwischen den Risikokategorien Adressenrisiko im Kundenge-
schift und Adressenrisiko im Eigengeschift).

2.1.1 Adressenrisiko im Kundengeschaft

Das Adressenrisike im Kundengeschift umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch einen dro-
henden bzw. verliegenden Zahlungsausfall sines origindren Kredites sowie von Eventualverbindlich-
keiten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die Gefahr, dass Sicher-
heiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der Kredite nicht ausreichen
oder nicht beitragen kinnen (Sicherheitenverwertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschift ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitdts-
einstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers andert und damit ein méglicherweise hherer Spread
gegeniber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschafts erfolgt auf Portfoliosbene entsprechend der
festgelegten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GriBenklassenstruktur, der Bonitdten
und der Branchen. Daneben wurden Kreditvergabebedingungen auf Ebene der Kreditnehmer festge-
legt, die sich am Kreditvolumen und am Risikogehalt orientieren.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschiftsverteilung
des Vorstands
regelméiBige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldienstfihigkeit auf Basis aktuel-
ler Unterlagen
Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitatsabhdngiger Preisgestaltung und bonitatsabhingigen Kompetenzen
interne, bonitdtsabhéngige Richtwerte fur Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroBkredit-
grenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkredit-
portfolio; Einzelfalle, die diese Obergrenze Uberschreiten, unterliegen einer verstirkten Be-
abachtung

- regelmaBige Uberprilfung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriherkennungsverfahrens, das auf der Basis von quantitativen Kriterien
(bspw. Rating-/ Scoringnate, Auffalligkeiten in der Kontofihrung) und qualitativer Kriterien auf
Ebene der Einzelkreditnehmer Risiken identifiziert und mit Hilfe einer Frihwarnliste kommu-
niziert

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder
Problemkreditbearbeitung

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfdhigkeit in der &konomischen Perspektive
mit dem Kreditrisikomodell CPV
Ermittlung von Sicherheitenwerten auf Basis der Vorgaben der BelWertV bzw. der sparkassen-
rechtlichen Beleihungsgrundsitze

- turnusmabBige bzw. anlassbezogene Uberpriifung der hereingenommenen Sicherheiten und
Garantien hinsichtlich ihrer Werthaltigkeit

- Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung vorhandener Risikokonzentrationen

- Kreditportfoliolberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmaRigem Reporting

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich nach Kundengruppen wie folgt:

Kreditvolumen

Kreditgeschift der Sparkasse 31.12.2024 | 31.12.2023

Mio. EUR Mio. EUR
Iﬁmenkundenkreditﬂ 2270 227.0
|Privatkundenkredite 268,1 273.7
Weiterleitungsdariehen 318 26,0
darunter fiir den Wohnungsbau {339.8) (330,9))
|K-umm unalkredite und kemmunalverblrgte Kredite 15.3 11,7
IE!samt 542,2 5384

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschift der Sparkasse wider. Schwer-
punkte bilden mit 39,2 % die Ausleihungen im Bereich Grundstiicks- und Wohnungswesen und mit
20,3 % an Dienstleistungsunternehmen sowie an das verarbeitende Gewerbe mit 13,9 %.
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Die Grafenklassenstruktur zeigt nach unserer Einschitzung insgesamt eine breite Streuung des Kun-
denkraditvolumens. Lediglich ein Kunde hat ein anzeigepflichtiges Gesamtobligo im Sinne des § 19
Ahs. 1 KWG.

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdten bzw. geringeren Ausfall-
wahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschaftsplanung unterstiitzt. Zum 31. Dezember 2024
ergibt sich im gewerblichen Kundengeschaft folgende Rating klassenstruktur

Bonititsklassen Ausfallwahr-

scheinlichkeit Kreditvolumen Anteil Blankoanteil Anteil

D5GY Rating in % in Mio. EUR in % in Mio. EUR in %
i-5 0,1-0,4 1804 68,6 78,3 718
6-9 0,6-2,0 48,8 18,6 18,0 16,6
10-12 3,0-6,7 19,0 7.2 5.3 4.8
13-15 10.0-45.0 2.6 1.0 1.0 0.9
16-18 1000 12,0 4,6 6.4 59
geratet 262,7 100,0 109.0 100,0
nicht geratet 0,0 0,0 0.0 0,0
Kreditvolumen 2627 100,0 109.0 100.0

Zum 31. Dezember

2024 ergibt sich im

privaten Kundengeschift folgende Ratingklassenstruktur:

Bonititsklassen Ausfallwahr-
scheinlichkeit Kreditvolumen Anteil Blankoanteil Anteil |
DSGV Rating in % in Mio. EUR in % in Mio. EUR in %
1-5 0,1-0.4 2478 87.7 156.6 B7.4
(] 0,6-2,0 22,2 7.9 14,4 8.0
10-12 3,0-6,7 5.4 1.9 4.3 2.4
13-15 10,0-45,0 23 0.8 1,9 1.1
16-18 100,0 4.9 1.7 Z.1 1,1
geratet 282,7 100,0 179.2 100,0
nicht geratet 0.0 0,0 0.0 0,0
Kraditvelumen 282.7 100,0 179,2 100,0

Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen betrug am 31. Dezember 2024
4.0 Mio. EUR.

Es bestehen im Kreditportfolio eine GréRenkonzentration bei einem Kunden (GroBkredit nach Art. 392
CRR), eine Risikokonzentration aufgrund der regionalen Begrenzung des Geschiftsgebietes und Kon-
zentrationen im Bereich der regionalen grundpfandrechtlichen Sicherheiten sowie bei labilen Sicher-
heiten und Blrgschaften.

Zusammenfassend sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und Gri-
Benklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

Zur Absicherung von Adressenausfallrisiken hat die Sparkasse ein Kreditvolumen von insgesamt 14,5
Mio. EUR in die Sparkassen-Kreditbaskets (iber die Emission von Originatoren-Credit Linked Notes)
eingebracht,

Quartalsweise oder anlasshezogen werden Prognosen zum voraussichtlichen Risikovorsorgebedarf
erstellt, die dazu dienen, gegebenenfalls ungiinstige Entwicklungen im Kreditgeschaft zeitnah zu er-
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kennen. RisikovorsorgemaRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassen-
der Prifung der wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann,
dass es voraussichtlich nicht mehr méglich sein wird, alle falligen Zins- und Tilgungszahlu ngen gemas
den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der Risikovor-
sorgemafinahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten berlick-
sichtigt. Fir latente Risiken im Forderungsbestand wurden Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der
Vorstand wird vierteljahrlich dber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Ein-
haltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemaBnahmen fiir Einzelrisiken
schriftlich unterrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung ergénzt bei Bedarf das standardisierte Verfah-

ren.

Die Entwicklung der Risikovorsorge 2024 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine deutliche Steigerung
aufgrund vereinzelter groBer Fille,

2.1.2  Adressenrisiko im Eigengeschaft

Das Adressenrisiko im Eigengeschift (Wertpapiere und Forderungen an Kreditinstitute) umfasst die
Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden baw. varliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten
oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Rating) des Schuldners &n-
dert und damit ein moglicherweise héherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve beriicksich-
tigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedersinde-
ckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfillungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass bei einem Ausfall die tatsichlich realisierbaren Zah-
lungen von den prognostizierten Werten abweichen.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschéfts erfolgt entsprechend der festgelegten Strate-
gie unter besonderer Berlicksichtigung der GriBenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen sowie
des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

Festlegung von Limiten je Kreditnehmer (Emittenten- und Kontrahentenlimite) und fir Pro-
duktgruppen

- regelmaBige Bonitatsbeurteilung der Kreditnehmer anhand von externen Ratingeinstufungen
sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfihigkeit in der 8konomischen Perspektive
mit dem Kreditrisikomodell CPV

Die Eigengeschifte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 616,8 Mio. EUR. Wesentliche Posi-
tionen sind dabei Schuldverschreibungen und Anleihen (449,2 Mio. EUR), Forderungen an Kreditinsti-
tute {159,5 Mio. EUR) sowie Aktien (8,1 Mio. EUR).
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Dabei zeigt sich auf Basis der internen Risikoklassenstruktur fiir die festverzinslichen Wertpapiere
nachfelgende Ratingverteilung:

Ratingklasse Volumenanteile in %
1 bis 5 (Investment Grade) 94,5
6 bis 10 0.5
11 bis 15C 0.0
16bis 18 0,0

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Emittenten mit guten Bonititen bzw. geringeren Ausfallwahr-
scheinlichkeiten. Das Eigengeschaft ist nahezu ausschilieBlich im Investment Grade bewertet, was die
sehr gute Risikolage aufzeigt.

Die Kontrahentenrisiken sind von untergeordneter Bedeutung.

Das Landerrisiko ist filr die Sparkasse von eher untergeordneter Bedeutung. Das Volumen in Form von
Wertpapieren betrug am 31, Dezember 2024 45,8 Mio. EUR.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Forderungen an Kreditinstitute im Allgemeinen und an Lan-
desbanken. Die Konzentration bei Landesbanken ergibt sich als Folge der Mitgliedschaft in der Spar-
kassenorganisation. Zu beriicksichtigen sind dabei auch der Haftungsverbund einschlieflich der Ver-
bundprivilegierung sowie die Beteiligungen an Gesellschaften der Sparkassen-Finanzgruppe.

2.2 Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, wel-
cher sich aus der Verdnderung von Risikofaktoren (Zinsen, Spreads und Aktienkurse) ergibt.

Die Marktpreisrisikomessung erfolgt im Rahmen der Gkonomischen Perspektive mit dem Varianz-
Kovarianz-Ansatz, dem eine Normalverteilungsannahme der einzelnen Risikofaktoren zugrunde liegt.
Die Parameter der Normalverteilung werden aus historischen Daten geschatzt. Unter Beriicksichtigung
der Portfoliostruktur wurde im Varianz-Kovarianz-Ansatz die Delta-Gamma-Variante ausgewdhlt.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besanderer
Beriicksichtigung festgelegter Limite. Der vom Vorstand benannte Anlageausschuss der Sparkasse hat
die Aufgabe, den Vorstand bei der Umsetzung der Strategie zu unterstiitzen.

2.2.1 Zinsdnderungsrisiko

Das Zins&nderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auBer-

bilanziellen Position, welcher sich aus der Verdnderung der risikolosen Zinskurve ergibt.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kénnen sich Veranderungen im Zins-
iiberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Dotierung bzw. Verdnderung einer
Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemd® IDW RS BFA 3
n. F. ergeben. Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung des Zinsdnderungsri-
sikos in der normativen Perspektive integriert.
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Der Risikemanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Zinsszenarien mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung .GBS", Betrachtung des lau-
fenden Geschaftsjahres und der vier Folgejahre bei der Bestimmung der Auswirku ngen auf das
handelsrechtliche Ergebnis

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk mittels der von der SR entwickelten
IT-Anwendung MPR

= Steuerung des wertorientierten Zinsdnderungsrisikos auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansat-
zes: Die negative Abweichung des Value at Risk innerhalb der nichsten 90 Tage (Haltedaver)
wird mit einem Konfidenzniveau von 99,9 % berechnet. Zur Beurteilung des Zinsanderungsri-
sikes crientiert sich die Sparkasse an einer definierten Benchmark (angelehnt an die Struktur
des gleitenden 10-Jahresdurchschnitts). Abweichungen zeigen ggf. einen Bedarf an Steue-
rungsmaBtnahmen auf und dienen als zusitzliche Information filr zu titigende Neuanlagen,
Verkdufe bzw. Absicherungen.

Ermittlung der wertarientierten Perspektive (SOT EVE) und ertragsorientierten Perspektive
(SOT Nii) auf Basis der DelVO (EU) 2024/856 und der DelVO (EU) 2024/857 jeweils vom 1. De-
zember 2023

o Grundlage der barwertigen Berechnung bilden die aufsichtlichen sechs IRRBB-Szena-
rien (Interest Rate Risk in the Banking Book). Die Auswirkungen bewegen sich zwi-
schen -18.1 Mio. EUR bzw. -16,5 % des Kernkapitals (+200 Basispunkte) und +18,0
Mio. EUR bzw. 16,4 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte) Barwertveranderung zum
31. Dezember 2024,

o Inder ertragsorientierten Perspektive, in der der Nettozinsertrag aus den beiden Zins-
schockszenarien von + bzw. -200 Basispunkte mit einem Basisszenario gleichbleiben-
der Zinsen verglichen wird, ergeben sich zum 31. Dezember 2024 Auswirkungen in
Héhevon -2,4 Mio. EUR bzw. -2,2 % des Kernkapitals {(+200 Basispunkte) und -1,4 Mio.
EUR bzw. -1,2 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte).

- Fir Geschadfte mit unbestimmter Falligkeit oder mit Kundenklndigungsrechten wurden flir
Messung der Zinsdnderungsrisiken Annahmen (z. B. Bodensatz-, Zinsbindungsfiktion) getrof-
fen. Die Cashflows variabel verzinslicher Produkte werden iber das Konzept der gleitenden
Durchschnitte abgebildet.

Die Steuerung des Zinsdnderungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der
Grundlage bereitgestellter Risikolimite. Daneben wurde ein RisikosensitivititsmaR, bezogen auf die
zu Vergleichszwecken festgelegte Benchmark, festgelegt. Das Risiko des Zinsbuches der Sparkasse
soll sich innerhalb einer Bandbreite vom 1,4-fachen bis zum 1,6-fachen der einfachen {ungehebelten})
Vergleichs-Benchmark (gleitender 10-Jahreszins) bewegen. Die Risikotoleranz wurde 2024 zu den ein-

zelnen Berichtsstichtagen eingehalten.

Zur Steuerung van Zinsdnderungsrisiken wurden neben bilanzwirksamen Instrumenten auch deriva-
tive Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum Jahresab-
schluss).
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Die Sparkasse prognostiziert die Entwicklung der Zinsspanne sowie der zinsinduzierten Abschrei-
bungsrisiken auf Grundlage weiterer verschiedener Szenarien fir die Zinsentwicklung, um die gegebe-
nenfalls zeitverzigerten Auswirkungen von Zinsdnderungen auf die Zinsspanne und die zinsinduzier-
ten Abschreibungsrisiken bis 2029 zu betrachten. Fiir die erwartete Entwicklung (Planszenario} wird
die Hauszinsmeinung zugrunde gelegt. Auf Basis unserer Simulationsrechnungen betrigt das Zins-
spannenrisiko bzw. das zinsinduzierte Abschreibungsrisiko fiir das Geschiftsjahr 2025 bei einem Zins-
schock von +200 bp rund 2,4 Mio. EUR bzw. 1,9 Mio. EUR.

Konzentrationen bestehen auf Grund eines hohen Anteils variabel verzinslicher Passiva in der Bilanz
der Sparkasse, eines hohen Anteils an Rentenpapieren (bei Landesbanken} im Depot A der Sparkasse
sowie in Kundenkrediten.

2.2.2 Spreadrisiko
Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auerbilanziel-
len Position, welcher sich aus der Verdnderung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei

wird unter einem Spread die Differenz zu einer risikolosen Zinskurve verstanden,

Wir nehmen eine integrierte Betrachtung ven Zins- und Spreadrisiken vor. Hierzu verweisen wir auf
unsere Darstellung unter 2.2.1 Zinsdnderungsrisiko.

Die Steuerung des Spreadrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der Grundlage
der bereitgestellten Risikolimite.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Spreadszenarien mittels der [T-Anwendungen SimCorp Dimension und GBS
- okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk mittels der IT-Anwendung MPR

Wach dem neuen BTR 5 der MaRisk (Kreditspreadrisiken im Anlagebuch) sind die Auswirkungen von
Kreditspreadinderungen sowohl auf das handelsrechtliche Ergebnis, einschlieBlich kreditspreadindu-
zierter Marktwertdnderungen, als auch auf die Markt- bzw. Barwerte der betroffenen Positionen zu be-
trachten. Hierzu werden in der Sparkasse Sensitivititsanalysen mittels Spreadshifts von +/- 100 Basis-
punkten auf die mit Spreadrisiko behafteten Positionen (CSRBB-5zenario) durchgefiihrt.

Eine Konzentration besteht in der Spreadklasse Financials (insbesondere Haftungsverbund unge-
deckt).

Um diese Konzentration zu begrenzen, wurden Volumenobergrenzen auf Emittentenebene definiert.

223 pktienrisiko

Das Aktienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder aulerbilanziel-
len Position, welcher sich aus der Verdnderung von Aktienkursen ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko
beinhalten Aktien auch eine Adressenrisikokompaonente. Bei der Ermittlung des Markpreisrisikos aus
Aktien werden das allgemeine und das besondere Kursrisiko gemeinsam betrachtet.

In der normativen Perspektive umfasst das Aktienrisiko darliber hinaus das Risiko, dass Dividenden-
ertrdge nichtin der erwarteten Hohe erzielt werden kénnen.
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Die Steuerung des Aktienrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der Grundlages der
bereitgestellten Risikolimite,

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener
Szenarien mittels der IT-Anwendungen ,SimCorpDimension” und GBS
Gkonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-An-
satzes mittels der IT-Anwendung MPR

Aktien werden in einem (berschaubaren Umfang gehalten.

Eine Konzentration besteht bei Aktien in DAX-Titeln.

2.3 Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertanderung einer
Beteiligung und des Risikes elnes Machschusses.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie im Rahmen des
Beteiligungsmanagements. Je nach Beteiligungsart wird nach dem Risiko aus strategischen Beteili-
gungen, Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen unterschieden.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Rilckgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassen- und Giroverbands Hessen-Tharin-
gen fiir die Verbundbeteiligungen
Bertcksichtigung der Auswirkung auf aufsichtliche Quoten durch Beteiligungen in der norma-
tiven Perspektive

- tkonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis einer Szenarioanalyse

- regelmaBige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschlisse der Beteiligungsunterneh-
men

Fir die Risikoermittlung (strategische Beteiligungen und Funktionsbeteiligungen) setzt die Spar-
kasse folgende Parameter ein:

- SR-Parameter fiir Verbundbeteiligungen (Mischungsindex 80 % ,iBoxx Euro Financials Subor-
dinated Total Return” fir europdische Nachranganleihen und 20 % ,EURD STOXX Financials
Euro-Total Return® fiir europdische Aktien)

Wertansatze fir Beteiligungsinstrumente zum 31. Dezember 2024:

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten a"c.ll.];f&t -
Strategische Betelligungen 13.209
Funktionsbeteiligungen 25
Kapitalbeteiligungen 3
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Eine Konzentration im Beteiligungsportfolio besteht aufgrund der Bindelung strategischer Verbund-
beteiligungen. Zudem existiert eine Inter-Risikokonzentration zwischen Adressenrisiken, Beteili-
gungsrisiken und Marktpreisrisiken beziiglich der Landesbank Hessen Thilringen.

24  Liguidititsrisiko

Das Liquiditétsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunféhigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko
zusammen, Das Liquiditatsrisike umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquidititsrisiko. Die-
ses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an
den Finanzmdrkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt
werden kinnen.

Das Zahlungsunfihigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hihe
oder nicht fristgerecht nachzukammen.

Das Refinanzierungskostenrisiko stellt kein wesentliches Risiko fiir die Kreissparkasse Saale-Orla dar.

Als Steuerungsgrifie wird das Risikomak eines Uberlebenshorizonts (Survival Period) verwendet. Es
wurde festgelegt, dass im kombinierten Szenario, welches institutsspezifische Stressparameter und
marktweite Ursachen berlicksichtigt, der Uberlebenshorizont mindestens & Monate betragen soll. Der
zum 31. Dezember 2024 ermittelte Uberlebenshorizont der Sparkasse betragt mehr als 60 Monate.

Daneben wurde festgelegt, dass die aufsichtlichen Liguiditdtskennzahlen LCR und NSFR dauerhaft die
festgelegten Schwellwerte nicht unterschreiten sollen. Die LCR und die NSFR lagen im Jahr 2023 stets
Gber dem definierten Schwellenwert von 105 % bzw. 100 %.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- regelmiBige Ermittlung und Uberwachung der LCR und der NSFR

- regelmiBige szenariospezifische Ermittlung des Uberlebenshorizonts und Festlegung einer
Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

- regelmiBige Erstellung von Liquiditatsibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditats-
planung, in der die erwarteten Mittelzuflisse den erwarteten Mittelabfliissen gegeniiberge-
stellt werden

- tégliche Disposition der laufenden Konten

- Berlicksichtigung des Liquiditdtsverbunds in der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung (inkl. eines adversen Szenarios)

- regelmiBige Uberwachung der Refinanzierungskonzentration zur Ermittiung und Begrenzung
des Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

Unplanm#Bige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfihigkeit von Ge-
schiftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien so-
wohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhihte Inanspruchnahme offener Kreditlinien si-

muliert wird.
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Eine Konzentration beim Liquiditatsrisiko besteht auf Grund des hohen Anteils der Verbundbank am
Liquiditdtsdeckungspotenzial sowie hoher Bestande an tiglich filligen Kundeneinlagen und Sparein-
lagen mit 3-monatiger Kiindigungsfrist.

Die Zahlungsfihigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

2.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die infelge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder
in Folge externer Einfllsse eintreten.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie auf der
Grundlage der bereitgestellten Risikolimite. Es werden OpRisk-Szenarien zur Erhebung von Ex-ante-
Daten genutzt sowie eine Schadensfalldatenbank zur Erhebung von Ex-post-Daten eingesetzt. Zum
Umgang der ermittelten operationellen Risiken nutzt die Sparkasse die Handlungsalternativen Risiko-
akzeptanz, -reduzierung und -transfer. Den operationellen Risiken wird u. a. auch im Rahmen der Ge-
staltung und Uberwachung von Prozessen durch Kontrellmechanismen und Dokumentationen sowie
durch VorsorgemaBnahmen, Notfallkonzepte und den Abschluss von Versicherungen Rechnung getra-

gen.

Die Sparkasse nutzt zur Messung der operationellen Risiken in der Skonomischen Perspektive das von
der SR bereitgestellte OpRisk-Schitzverfahren. Die Methodik des OpRisk-Schitzverfahrens beinhaltet,
dass die Sparkasse zunichst basierend auf threr eigenen Verlusthistorie den Median ihrer Gesamtjah-
resverlustverteilung schitzt. Dieser Median wird zusétzlich mit dem Median des OpRisk-Pools fir Scha-
densfdlle adjustiert. Der erwartete periodische Verlust fir ein Jahr dient als Ausgangsbasis fiir die Be-
rechnung des erwarteten barwertigen Verlustes, bei der weitere Faktoren (z. B. Bestandsgeschaftsfak-
ter, Nachlauffrist) berlicksichtigt werden.

Der Risikemanagementprozess umfasst felgende wesentliche Elemente:

- regelmaBige Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schit-
zung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,OpRisk-Szenarien”

- systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfalle in einer Schadensfallda-
tenbank

- periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen Szenario

- Bkonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis IT-Anwendung .OpRisk-
Schatzverfahren”
Erstellung von Notfallplinen, insbesondere im Bereich der IT

Aufgrund der nahezu ausschlieBlichen Nutzung von IT-Anwendungen des Sparkassenverbunds bzw.
der 5-Rating und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhingigkeiten im Falle eines Ausfalls der IT.

2.6 Sonstige Risken

Im Rahmen der Risikoinventur hat die Sparkasse keine weiteren Risiken identifiziert,
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3 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Die Risiken der Sparkasse waren im Jahr 2024 stets mit ausreichend Risikodeckungspotenzial unter-
legt. Im Jahr 2024 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite. Li-
mitanpassungen ergaben sich zum 31.12.2024 aufgrund der Implementierung der neven Anforderun-
gen aus der 8. MaRisk-Novelle beziiglich Kreditspreadrisiken im Anlagebuch sowie der Beriicksichti-
gung aktualisierter Parameter im Adressenrisiko. Das Risikotragfahigkeitslimit war am Bilanzstichtag
mit 64 % ausgelastet. Die durchgefilhrten Stresstests zeigen, dass auch aulergewihnliche Ereignisse
durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kinnen.

Die Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher KenngréBen der normativen Perspektive
der Ricikotragfihigkeit wurden sowohl im Planszenario als auch unter der Beriicksichtigung adverser
Entwicklungen erfillt. Demnach ist die Risikotragfihigkeit gegeben.

Bestandsgefihrdende oder entwicklungsbeeintrichtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken der
kiinftigen Entwicklung bestehen durch die zunehmenden regulatorischen Anforderungen, in starken
Zinsanstiegen (u. a. Drohverlustriickstellung gemdB IDW RS BFA 3) oder im Fall einer sich weiter ein-
triibenden Konjunktur. Diese kéinnte eine wieder rickliufige Ertragslage nach sich ziehen. Trotz der
tendenziell steigenden Eigenkapitalanforderungen ist mittelfristig mit keiner deutlichen Einengung
der Risikotragfihigkeit zu rechnen.

Zusammenfassend baurteilen wir unsere Risikolage als tragbar.

D Prognosebericht

Die zukiinftige Entwicklung unserer Sparkasse wird von einer Vielzahl von Faktoren und Ereignissen
beeinflusst, deren vollstindige Tragweite und Auswirkungen zum jetzigen Zeitpunkt nicht abschlie-
Bend beurteilt werden kéinnen. Trotz sorgfiltig erstellter Prognosen kénnen deshalb die tatsachlichen
Ergebnisse wesentlich von den Erwartungen iiber die voraussi chtliche Entwicklung abweichan. Wie be-
reits in den Ausfiihrungen zum Risikobericht beschrieben, verflgt unser Haus jedoch dber Instrumente
und Prozesse, um Abweichungen von den Erwartungen frilhzeitig zu erkennen, zu analysieren und ge-

gebenenfalis steuernd einzugreifen.

Die internationalen Rahmenbedingungen sind weiter durch geostrategische Konflikte sowie andau-
ernde Kriege gekennzeichnet. Ven der Trump-Regierung der USA drohen handelspolitische Auseinan-
dersetzungen und auch in Deutschland sind die Rahmenbedingungen mit der Neuwahl des Bundesta-
ges noch unklar. Die Chefvolkswirte der Sparkassenfinanzgruppe halten in ihrer Prognose fiir die deut-
sche Volkswirtschaft ein Wachstum von nur 0,2 % Fiir méglich und gehen damit weiterhin von einer
Stagnation aus. Auch im Jahr 2025 dirfte am ehesten der Konsum die gesamtwirtschaftliche Entwick-
lung stitzen. Die Perspektiven bei den Investitionen und im AuBenhandel bleiben jedoch eingetribt.
Die Ausriistungsinvestitionen werden mit -1,0 % noch einmal riickldufig angesetzt. Fir den Arbeits-
markt wird auf Grund der angekiindigten Entlassungspline zahlreicher Unternehmen und der demo-
grafischen Perspektiven eine Seitwartsbewegung prognostiziert. Die Chefvolkswirte rechnen mit einer
weiteren Beruhigung des Preisauftriebes und gehen filr den Harmonisierten Verbraucherpreisindex
{HVPI) von einer Rate von 2,3 % in Deutschland und von 2,2 % im Euroraum aus. Bei der Geldpolitik
der EZB werden weniger Leitzinsschritte erwartet.
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Die folgenden Planannahmen filr das Geschiftsjahr 2025 basieren auf unserer Unternehmensplanung
aus dem Jahr 2024

Unsere Sparkasse ist bestrebt, das Kundengeschiftsvolumen auszuweiten. Aufgrund unserer ge-
schaftspolitischen Ausrichtung, der anhaltend negativen demografischen Entwicklung im Saale-Orla-
kreis sowie der Kaufkraft und der Sparquote unserer Kunden planen wir in den kommenden Jahren
kein Wachstum der Kundenpassiva. Wir unterstellen eine merkliche Abschmelzung der privaten Sicht-
einlagen und Spareinlagen zugunsten von Tagesgeldern und hGherverzinslichen Sparbriefen in kurz-.
mittel- und langfristigen Laufzeiten. Bei Neuanlagen planen wir ein Wachstum in den Kundendepots.
Weiterhin gehen wir von einer deutlichen Abschmelzung des Bestandes bei gewerblichen Sichteinla-
gen zugunsten von Tagesgeldern und héherverzinslichen Sparbriefen aus.

Wir rechnen zudem mit einem leichten Wachstum des gewerblichen Kreditvalumens i.H.v. 2 Mio. EUR.
Aufgrund der anhaltenden geopolitischen Krisen Uberwiegen die Unsicherheiten Gber den Fortgang
der Lage auf dem Energie- und Wirtschaftsmarkt. Wir gehen von einer weiter anhaltenden Investitions-
zuriickhaltung unserer Firmenkunden aus. im gewerblichen Wohnungsbaukreditgeschaft rechnen wir
mit einem leichten Wachstum in Hiéhe von 3,75 Mio. EUR. Durch die konsequente Umsetzung der Risi-
kostrategie soll die glinstige Risikostruktur im Kreditgeschaft erhalten bleiben. Wir planen kein Neu-
geschaft in Schuldscheindarlehen.

Das Konsumentenkreditgeschift steht weiterhin im Fokus der Vertriebsaktivitaten unserer Sparkasse
und soll, wie bereits in den Vorjahren, weiter forciert werden. Es wird weiterhin von einer anhaltenden
Investitionsbereitschaft unserer Kunden im privaten Wohnungsbaugeschift, insbesondere bei Be-
standsimmobilien, ausgegangen. Wir rechnen auch hier mit einem leichten Wachstum der Kreditaus-
reichungen, Mit der SparkassenCard Plus wird unseren Kunden eine Debitkarte mit revolvierendem
Kreditrahmen angeboten. Bis zum Jahr 2028 wird eine Kreditinanspruchnahme in Héhe von 10,0 Mio.
Euro prognostiziert. Weiterhin erwarten wir eine Stagnation bei den privaten und gewerblichen Kon-
tokorrentkrediten sowie eine Stagnation der Weiterleitungsmittel. Bei einer Eintribung der wirtschaft-
lichen Gesamtlage werden Risiken in der Bestandsentwicklung gesehen. Bei einer positiveren wirt-
schaftlichen Entwicklung rechnen wir mit deutlich besseren Ergebnissen.

Fur die Renditen am Kapitalmarkt ging unser Haus im Rahmen der im vierten Quartal erstellten Unter-
nehmensplanung fr das Jahr 2025 von einem deutlichen Zinsriickgang in den kurzfristigen Laufzeit-
bandern und einer Seitwartsbewegung in den langfristigen Laufzeitbdndern aus. Der Zinsliberschuss
fiir das Jahr 2025 wurde in etwa auf dem Vorjahresniveau prognostiziert. Chancen bestehen, wenn die
Zinsstrukturkurve steiler wird, da somit die Fristentransformationsertrige gesteigert werden kiinnen.
Risiken fur die Ertragslage bestehen bei sich stirker einengenden Spreads sowie bei einer inversen
Zinsstruktur,

Die stetige Steigerung des Provisionsilberschusses bleibt ein weiteres Kernziel unserer Aktivititen im
Vertrieb. Wir prognostizieren eine merkliche Ausweitung der Provisionsertrage fir das Jahr 2025, Die
standigen Optimierungen im Beratungsprozess zur Qualitétssteigerung in der Anlageberatung sollen
hier unterstiitzend einflieRen. Risiken sehen wir in der verstirkten Preissensibilitdt unserer Kunden
und eventuell weiteren Preisregulierungen am Markt sowie in den verstirkt aufkommenden Unsicher-
heiten aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen.
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Die Erfillung der vereinbarten Teamziele ist auch im Jahr 2025 erneut eine wichtige Voraussetzung
fiir den Vertriebserfolg unseres Hauses. Wir gehen davon aus, dass Beratungskompetenz auch zukinf-
tig ein entscheidender Erfolgsfaktor im Wettbewerb ist. Auch in der digitalen Welt besteht sichtbarer
Bedarf an qualitativ hechwertiger Beratung von Menschen fir Menschen gerade bei komplexen finan-
ziellen Sachverhalten. Deshalb bleibt in der Kreissparkasse Saale-Orla diese Beratung nicht auf die Fi-
liale begrenzt. Der flichendeckende Einsatz und die stindige Weiterentwicklung von vertriebsunter-
stlitzender Software ist im aktuellen Umfeld ein weiterer Baustein zur Erreichung unserer Vertriebs-
ziele. Unseren Kunden bieten wir dabei eine ganzheitliche, strukturierte Beratung. Sowoh! unser Kun-
den-Service-Center als auch mediale Angebote fungieren als Informations-, 5ervice- und Vertriebska-
nal. Dariiber hinaus werden dber die Internet-Filiale der Kreissparkasse Saale-Orla sowie die Sparkas-
sen-App neben der Abwicklung des Zahlungsverkehrs auch zahlreiche Serviceprozesse filr den Kunden
fallabschlieRend angeboten. Wir bieten unseren Kunden somit bedarfsgerechte einfache Lésungen an
und unterscheiden uns weiterhin durch persénliche und regionale Nihe von einer Vielzah| unserer

Mitbewerber.

Der Qualifikation unserer Mitarbeiter wird dabei ebenso ein hoher Stellenwert beigemessen. Die Mit-
arbeiter unserer Sparkasse sind zugleich Adressaten und Mitwirkende unserer Digitalisierungsstrate-
gie. Der technologische Wandel hat unmittelbaren Einfluss auf die zuklinftige Arbeitswelt aller Spar-
kassenmitarbeiter und auf die Arbeitswelt der Kundenberater im Besonderen, Die Vermittlung digita-
ler Kompetenz ist dabei von besonderer Bedeutung, damit weiter hochqualitative Beratungsleistun-
gen erbracht werden kinnen und Mitarbeiter den digitalen Wandel wahrnehmen. Der vorhandene Per-
sonalbedarf wird worrangig aus eigener Berufsausbildung abgedecki. Bei der Planung der Persanal-
aufwendungen wurde mit einer Tarifsteigerung in Héhe von 3,5 % ab Januar 2025 kalkuliert. Deshalb
srwarten wir weiterhin spiirbar steigende Personalaufwendungen.

Es ist unser Ziel, durch konsequentes Kostenmanagement den Verwaltungsaufwand in den Folgejah-
ren so gering wie mdglich zu halten. Im Jahr 2025 werden die Sachkosten getrieben durch allgemeine
Preissteigerungen deutlich iiber dem Vorjahresniveau veranschlagt. 5dmtliche Plankosten werden im
Rahmen eines Kostencontrollings eng Oberwacht, um Frithzeitig Fehlentwicklungen zu erkennen und
wenn notwendig gegensteuern zu kinnen. Unser Ziel sind Effizienzsteigerungen in Form von Pro-
zessoptimierungen in allen Bereichen sowie Ertragssteigerungen durch vertrieblichen Erfolg. Wir er-
warten aufgrund des deutlich erhéhten Verwaltungsaufwandes fiir 2025 einen spirbaren Riickgang
des Betriebsergebnisses vor Bewertung gegeniber dem Vorjahr.

Der Bewertungsaufwand wird im Bereich der Einzelrisikovorsorge fir das Kreditgeschift vorsichtig
gingeschitzt und im Jahr 2025 gemaB unserer Planung merklich niedriger als im Jahr 2024 ausfallen.
Die Sparkasse hat RisikovorsorgemaBnahmen in Form von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen
getroffen, die bei Bedarf realisiert bzw. bei Verbesserung der wirtschaftlichen Lage der Kreditnehmer
entsprechend reduziert oder wieder aufgeldst werden kisnnen. Bei einer Verschilechterung der allge-
meinen Wirtschaftslage besteht das Risiko, dass sich die VorsorgemaBnahmen im Kreditgeschaft diber
das geplante Ma hinaus erhéhen. Durch unsere Kreditpolitik der vergangenen Jahre haben wir jedoch
gute Voraussetzungen fiir eine niedrige Risikovorsorge in den kommenden Jahren geschaffen.

Im Wertpapierbereich wurde das Bewertungsergebnis im Jahr 2025 gemal hausinternen Simulationen
bedeutend giinstiger als im Jahr 2024 geplant.
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Zusammengefasst erwarten wir fiir 2025 ein deutlich hoheres Betriebsergebnis nach Bewertung (chne
Verdnderung der Vorsorgereserven) gegenlber dem Vorjahr. Unsere Planungsrechnungen aus dem
Jahr 2024 werden regelmaBig Gberpriift.

Uber diese zu erwartenden Entwicklungen hinaus sind Erfolgschancen méglich, sofern sich insbeson-
dere die im Rahmen unserer Strategieprozesse festgelegten Handlungsfelder zur sukzessiven und
nachhaltigen Ergebnisverbesserung sowie vorgesehene Prozessstandardisierungen und -optimierun-
gen besser als erwartet auswirken. Zusitzliche Risiken kénnen grundsatzlich dann entstehen, wenn
die wirtschaftliche Entwicklung negativer als angenommen verlauft und damit verbundene prognosti-
zierte Rahmenbedingungen sich verschlechtert darstellen, insbesondere bei einem lingeren Andau-
ern der geopolitischen Krisen und den damit einhergehenden Auswirkungen auf die globale Wirt-
schaft. Durch regelmiaBige Szenarioanalysen stellen wir jedoch eine frihzeitige Reaktion auf Risiken
insbesondere im Zinsergebnis sicher, die durch Abweichungen von den erwarteten Entwicklungen ent-
stehen,

Ausgehend van unserer erwarteten Geschiftsentwicklung fiir das Jahr 2025 prognostizieren wir auf
Grundlage der Betriebsvergleichssystematik unsere im Punkt A.2.1 definierten finanziellen und nicht-
finanziellen Leistungsindikatoren wie folgt:

- Cost-Income-Ratio (CIR)
Aufgrund der prognostizierten Ertragslage erwarten wir eine spiirbare Erhdhung der CIR ge-
geniiber dem Vorjahr. Eine deutliche Erfilllung der ZielgriBe (kleiner 70 %) wird fir den Prog-
nosezeitraum als realistisch eingeschitz

- Gesamtkapitalquote
In unserer Geschafts- und Risikostrategie haben wir als Zielwert die Einhaltung der aufsichtli-
chen Eigenmittelempfehlungen dauerhaft festgelegt. Unsere Planungen zeigen, dass wir diese
Anforderungen in den Folgejahren erfillen werden. Wir rechnen mit einer sichtlichen Verrin-
gerung der Gesamtkapitalquote auf Grund der neuen regulatorischen Anforderungen (CRR I11).
Die Eigenmittelempfehlung wird dennoch weiterhin deutlich dbererfallt.
Liquidity Coverage Ratio (LCR)
Aus den geplanten StrukturverSnderungen mit Einfluss auf die Kennziffer sind keine Gefihr-
dungen fir die Einhaltung der Kennziffer ableitbar. Wir rechnen mit einer stabilen Entwickiung
und damit weiterhin mit einer deutlichen Ubererfillung der aufsichtsrechtlichen Mindest-
quote van 100 %,

- Marktdurchdringung Giromarkt
Unsere Sparkasse verfiigt Uber einen Kundenquerschnitt (iber smtliche Schichten und Alters-
gruppen. Wir gehen davon aus, dass unsere Kunden auch weiterhin eine hohe Treue sowie
Loyalitdt zur Kreissparkasse Saale-Orla pflegen werden und sich an dem Kundenverhalten und
den Bedarfsfeldern unserer Kunden in den kommenden fiinf Jahren nichts gravierend ndern
wird. Auf Grundlage der prognostizierten Institutstreue unserer Kunden planen wirin unserer
Geschafts- und Risikostrategie weiter mit einer Giromarktkennziffer von mindestens 53,2 %.

Unser Haus hat fir den Gesamtbereich des Unternehmens Real- und Worst-case-Simulationen vorge-
nommen, in deren Ergebnis festzustellen ist, dass bei Eintreten verschlechterter Marktbedingungen in
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den Folgejahren potenzielle Risiken gemaf Risikostrategie gedeckt sind und eine Unternehmensfort-
filhrung gesichert ist.

Die Kreissparkasse Saale-Orla arbeitet auch kiinftig nach einem bewshrten Geschaftsmodell. Unser
Ziel ist es, zufriedenstellende Betriebsergebnisse bei beherrschbaren Risiken zu ermiaglichen. Auch
zukinftig wird die permanente Zahlungsfahigkeit unseres Hauses gegeben sein. Nach der aktuellen
Mittelfristplanung stehen stets ausreichende Eigenmittel zur Verfiigung. Insofern gehen wir weiterhin
von geordneten Vermigensverhaltnissen aus. Insgesamt sehen wir die Position unserer Sparkasse als

weiterhin stabil an,

-
e

Schleiz, im Mai 2025
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A. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Jahresabschluss der Kreissparkasse Saale-Orla zum 31. Dezember 2024 wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Gber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Um die Transparenz der Rechnungslegung zu erhhen, haben wir in Teilbereichen Vorjah-
resangaben Uber die gesetzlich vorgesehenen Angaben hinaus gemacht.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind grundsitzlich zum Nennwert ausgewie-
sen, wobei ein eventueller Unterschiedsbetrag zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag/An-
lagebetrag als Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und zeitanteilig aufgeldst wird. Erfor-
derliche Wertberichtigungen werden vom Forderungsbestand abgesetzt. Die Vorsorge flr Risi-
ken im Kreditgeschaft umfasst Wertberichtigungen und Rickstellungen fiir alle akuten und la-
tenten Ausfallrisiken.

Fiir die im Rahmen unserer Kreditprozesse insbesondere zur Forderungsbewertung identifizier-
ten akuten Ausfallrisiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Die Héhe der Einzelwert-
berichtigung entspricht i. d. R. dem Blankokreditanteil des ausfallgefihrdeten Kreditengage-
ments. Sicherheiten werden dabei mit ihrem erwarteten Realisationswert beriicksichtigt.

Den latenten Ausfallrisiken wird durch eine pauschale Risikovorsorge in Form von Wertberichti-
gungen und Rickstellungen Rechnung getragen, die wir auf Basis der Stellungnahme
IDW RS BFA 7 bewertet haben. Dabei haben wir mit der in der internen Risikosteuerung einge-
setzten Anwendung CreditPortfolioView den erwarteten Verlust fir einen 12-Monatszeitraum
ohne Anrechnung einer Bonititspramie berechnet. Grundlage dieser Berechnung waren inshe-
sondere die mit unseren Ratingverfahren auf Grundlage der Vergangenheit ermittelten Ausfall-
wahrscheinlichkeiten der Kreditnehmer fiir einen 12-Monatszeitraum und die im Rahmen der
Kreditprozesse bewerteten Sicherheiten. Kreditnehmer, die im Rahmen der internen Risikosteu-
erung im Hinblick auf einen Ausfall als risikolos betrachtet werden, wurden auch fir die handels-
bilanzielle Betrachtung entsprechend behandelt. Die im Rahmen der Berechnung der pauscha-
len Risikovorsorge verwendeten Parameter spiegeln nach unserer Einschitzung die Risikositu-
ation zum Abschlussstichtag ausreichend wider.

Wir haben als Voraussetzung fiir die Anwendung der Bewertungsvereinfachung im Rahmen der
Kreditvergabe sichergestellt, dass die Konditionenvereinbarung unter Beriicksichtigung einer
risikoad4quaten Bonit&tsprimie erfolgt, deren Hihe sich an dem erwarteten Verlust Uber die
Restlaufzeit orientiert. Diese Ausgeglichenheitsannahme haben wir zum Bilanzstichtag Ober-
priift. Dabei haben wir auch im Rahmen eines Stichtagsvergleichs die Entwicklung des mit
CreditPortfolioView fiir die Restlaufzeit berechneten erwarteten Verlusts des Portfolios (sog.
Lifetime Expected Loss) analysiert. Die Grundlagen der Berechnungen entsprechen im Wesent-
lichen der Ermittlung des erwarteten Verlusts fir einen 12-Monatszeitraum. Danach kann die
Ausgeglichenheit weiter angenommen werden.,

Der Ausweis der Pauschalwertberichtigungen erfolgt als Risikovorsorge zu den Forderungen an
Kunden {(Aktivposten 4) und den Forderungen an Kreditinstitute (Aktivposten 3). Die fir Eventu-
alverbindlichkeiten sowie unwiderrufliche Kreditzusagen ermittelten Pauschalwertberichtigun-
gen werden von den Unterstrichpositionen abgesetzt und als pauschale Risikovorsorge in den
anderen Riickstellungen (Passivposten 7c) ausgewiesen. Flir widerrufliche Kreditzusagen er-
folgt allein der Ausweis als pauschale Risikovorsorge in den anderen Riickstellungen {Passiv-
posten 7c).
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Fiir die bei Kreditinstituten bestehenden besonderen Risiken sind zudem versteuerte Varsor-
gereserven gemal 5 340f HGB, Reserven i.5.v. § 26a KWG a. F. und der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken i. S.v. § 340g HGB vorhanden. Das Wahlrecht gem&R § 340f Abs. 3 HGB wurde in An-
spruch genommen.

Den Wertpapierbestand unterteilen wir gem#B den handelsrechtlichen Bestimmungen nach
der jeweiligen Zweckbestimmung in Anlagevermégen, Liquidititsreserve und ggf. Handelsbe-
stand. Die Kreissparkasse Saale-Orla tatigte wie auch im Vorjahr keine Geschiifte mit Finanz-
instrumenten im Handelsbestand. Die institutsinternen Kriterien fir die Einbeziehung von
Finanzinstrumenten in den Handelsbestand haben wir im abgelaufenen Geschiftsjahr nicht ge-
dndert.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens und der Liquidititsreserve werden grundsatzlich zu
den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Kurswerten oder den niedrigeren beizulegenden
Werten bilanziert; die Wertpapiere des Anlagevermégens werden im Rahmen des gemilderten
Niederstwertprinzips teilweise zu den iiber den Zeitwerten liegenden Anschaffungskosten bzw.
den fortgeflhrten Buchwerten angesetzt. Den in einem Vorjahr gemaR § 340e Abs. 4 HGB gebil-
deten Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken (§ 340qg HGB) haben wir beibehalten.

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere und die
Aktien daraufhin untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fiir die Abgren-
zung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il
(Markets in Financial Instruments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Mai 2014) fiir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden
Markt festgelegt wurden. Auf Basis der genannten Abgrenzungskriterien liegen fir die festver-
zinslichen Wertpapiere nahezu vollstindig nicht aktive Mirkte vor.

In den Fdllen, in denen kein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Bewertung anhand von Kursen
vorgenommen, die vom Finanzmarktdatenanbieter London Stock Exchange Group Pricing
Service, London, bereitgestellt wurden. Diesen Kursen liegt ein Discounted-Cashflow-Modell
zugrunde. Fir im Rahmen von Kreditbaskettransaktionen der S-Finanzgruppe erworbene
Credit-Linked-Notes haben wir die Bewertung anhand eines Bewertungsmodells (Discoun-
ted-Cashflow-Modell), das von der Bayerischen Landesbank bereitgestellt wurde, vorgenom-
men. Die Credit-linked-Notes haben wir in Ubereinstimmung mit der IDW Stellung-
nahme RS HFA 22 in ihre Bestandteile zerlegt und getrennt bilanziert. Zur Behandlung der
getrennten Credit-Default-Swaps verweisen wir auf unsere Ausfiilhrungen zur Bilanzierung und
Bewertung von Kreditderivaten.

Wertpapiere, fUr die ein aktiver Markt vorliegt, wurden mit Bérsenpreisen oder sonstigen Markt-
preisen bewertet.

Wertpapierleihgeschifte, bei denen wir als Verleiher auftreten, werden in der Bilanzposition
Aktiva 5 ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere" ausgewiesen, da die
wesentlichen Chancen und Risiken, die aus ihnen resultieren, bei der Sparkasse verbleiben. Der
Buchwert der verliehenen Wertpapiere betridgt zum Bilanzstichtag 71,7 Mio. EUR (Vorjahr:
10,0 Mio. EUR).

Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungs-
kosten bzw. den fortgefihrten Buchwerten bilanziert; bei varaussichtlich dauernder Wertmin-
derung werden Abschreibungen vorgenommen. Erganzend verweisen wir auf die Angaben zu
den Finanzanlagen.
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Die entgeltlich erworbenen immateriellen Anlagewerte des Anlagevermiigens und die Sach-
anlagen bewerten wir zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmabBige
Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer in Anlehnung an die von
der Finanzverwaltung verdffentlichten Abschreibungstabellen. Bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung werden auBerplanmaRige Abschreibungen vargenommen.

Geringwertige Vermégensgegenstinde, deren Anschaffungskosten 250 EUR nicht dberstei-
gen, werden aus Vereinfachungsgriinden in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen im Jahr
der Anschaffung sofort als Aufwand erfasst. Bei Anschaffungskosten zwischen 250 EUR und
800 EUR werden die geringwertigen Vermégensgegenstinde in dem Jahr der Anschaffung voll-
stindig abgeschrieben.

Im Berichtsjahr wurden vollstindig abgeschriebene Vermiigensgegenstande mit Anschaffungs-
kosten von im Einzelfall maximal 2,0 TEUR im Rahmen eines vereinfachten Verfahrens zur Er-
mittlung von Abgangen im Umfang von insgesamt 523,0 TEUR ausgebucht.

Soweit die Griinde fiir vorgenommene auBerplanmaBige Abschreibungen bzw. fiir Abschreibun-
gen auf den niedrigeren beizulegenden Wert nicht mehr bestehen, werden Zuschreibungen
nach § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB vorgenommen.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfilllungsbetrag bzw. Nominalbetrag passiviert. Der Unter-
schied zwischen Nennbetrag und Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten wird in den Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig aufgeldst.

Bei der Bemessung der Rilckstellungen haben wir alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
henden Verluste ausreichend beriicksichtigt. Dabei haben wir Einschitzungen vorgenommen,
ob dem Grunde nach riickstellungspflichtige Tatbestinde vorliegen und ob nach aktuellen Er-
kenntnissen eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. Dabei wurde in Einzelfallen auf die Einschat-
zung externer Sachverstindiger zuriickgegriffen. Soweit erforderlich haben wir kiinftige
Preis- und Kostensteigerungen sowie bei Abzinsung der Riickstellungen die Zinssdtze entspre-
chend den Verdffentlichungen der Deutschen Bundesbank gem&R der Rilckstellungsabzin-
sungsverordnung beriicksichtigt. Riickstellungen mit einer urspriinglichen Laufzeit von genau
einem Jahr oder weniger werden nicht abgezinst. Riickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit
von iiber einem Jahr werden dagegen auch bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger
abgezinst. Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Rickstellungsbewertung entste-
henden Aufwendungen und Ertrige wird davon ausgegangen, dass die Anderung des Abzin-
sungssatzes zum Beginn der Periode eingetreten ist. Fiir Verdnderungen des Verpflichtungsum-
fangs wird die Annahme getroffen, dass diese zum Periodenende eingetreten sind. Erfolge aus
der Anderung des Abzinsungssatzes oder der Restlaufzeit sind hinsichtlich des Passivpostens
7¢) .andere Rickstellungen® einheitlich im Aufzinsungsergebnis enthaiten und werden demzu-
folge in den GuV-Posten 1 ,Zinsertrige®, 2 ,Zinsaufwendungen®, 8 .Sonstige betriebliche Er-
trige" und 12 ,Sonstige betriebliche Aufwendungen™ ausgewiesen. Hinsichtlich des Passivpos-
tens 7a) ,Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen® wird der Effekt aus der
Anderung des Abzinsungssatzes in dem GuV-Posten 1 .Zinsertrage” und 2 ,Zinsaufwendungen®
ausgewiesen.

Rilckstellungen fiir Pensionen sind gemiR versicherungsmathematischen Grundsétzen nach
dem Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Dabei wurden die Heubeck-Richttafeln 2018 G
und ein durchschnittlicher laufzeitabh&ngiger Marktzinssatz von 1,90 %, der sich bei einer pau-
schal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, zugrunde gelegt. Hierbei haben wir die
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von der Deutschen Bundesbank gem3B der Riickstellungsabzinsungsverordnung ermittelten
Zinssatze verwendet. Der durchschnittliche Marktzins wurde auf Basis der vergangenen zehn
Jahre ermittelt. Erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden mit 3,0 % p. a. beriicksichtigt,
erwartete Steigerungen der Pensionsleistungen mit 2,5 % p. a., Steigerungen der anzurechnen-
den Sozialversicherungsrenten mit 2,5 % p. a.

Die Bewertung der Rickstellungen fiir Beihilfeverpflichtungen erfolgte im Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2024 auf der Basis eines versicherungsmathematischen Gutachtens.

Ungeachtet der Tatsache, dass wir vom BGH-Urteil vom 6, Oktober 2021 (X1 ZR 234/20) zu un-
wirksamen Zinsanpassungsklausein bei Primiensparvertrigen nicht unmittelbar als Prozess-
beteiligte betroffen sind, haben wir die Auswirkungen des BGH-Urteils analysiert und geprift.
Soweit die von uns abgeschlossenen Sparvertrige eine vergleichbare Ausgestaltung haben, ha-
ben wir flr eventuelle Zinsanspriche der Kunden die in unserem Jahresabschluss zum 21. De-
zember 2023 dotierten Rilckstellungen neu bewertet und fortgefiihrt. Dabei haben wir im Rah-
men einer verninftigen kaufmannischen Beurteilung die Wahrscheinlichkeit, dass Kunden aus
bereits beendeten, noch nicht verjahrten Sparvertradgen weitere Zinsansprilche geltend machen,
geschatzt. Fiir noch laufende Sparvertrige werden wir spitestens zum Ende der Vertragslaufzeit
eine Abrechnung unter Berlicksichtigung der im Urteil des BGH festgelegten Grundsitze vor-
nehmen. Fir den Jahresabschluss zum 31.Dezember 2024 haben wir die Entscheidung des BGH
vom 09. Juli 2024 zu einem geeigneten Referenzzinssatz beriicksichtigt. FUr die aus der bishe-
rigen Vertragslaufzeit sich ggf. ergebenden Zinsnachzahlungen haben wir unter Berticksichti-
gung der Grundsitze ordnungsgemé&Rer Buchfiihrung ebenfalls entsprechende Rickstellungen
gebildet.

Im Sinne einer einvernehmlichen Lésung haben wir allen unseren Kunden angeboten, eventu-
elle Ansprilche im Wege eines Vergleichs zu regulieren. Soweit die Kunden den Vergleich ange-
nommen haben bzw. wir ein Annahmeerwarten haben, haben wir die angebotenen Zahlungen
bei der Bewertung der Riickstellungen berlcksichtigt.

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer
verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen Verma-
gensgegenstinde und Schulden des Bankbuchs sowie die derivativen Finanzinstrumente, ins-
besondere Zinsswaps, einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fiir diesen ist unter Beriicksichti-
gung von voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen
(Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu prifen, ob aus den noch zu erwartenden
Zahlungsstrémen bis zur vollstindigen Abwicklung des Bestands ein Verlust droht, Die Spar-
kasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt sich aus den zum Ab-
schlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkongru-
enzen sind mittels fiktiver Geschafte zu schlieBen. Auf der Passivseite ist dabei der angenom-
mene individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu beriicksichtigen. Die kinftigen
fiir die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs benétigten Verwaltungskosten wurden aus sta-
tistischen Daten abgeleitet. Der ermittelte Verwaltungskostensatz wurde auch fiir den Einbezug
sogenannter Overheadkosten berlicksichtigt. Weiterhin wurden Gebihren und Provisionser-
trage, die direkt aus den Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des
Bankbuchs beriicksichtigt. Zum 31. Dezember 2024 ergibt sich kein Verpflichtungsiiberschuss.

Die fir aufgenommene bzw. erhaltene Gelder von der Sparkasse empfangenen ,Negativzinsen"”
werden im GuV-Posten 2 ausgewiesen.
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Anteilige negative Zinsen, die erst nach dem Bilanzstichtag fallig werden, aber bereits am Bi-
lanzstichtag den Charakter von bankgeschiftlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten haben,
wurden grundsitzlich dem Posten der Aktiv- oder Passivseite zugeordnet, dem sie zugehdéren.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach 5 256a HGB bzw. § 340h HGB. Eine besondere Deckung
gem&R § 340h HGB sehen wir als gegeben an, soweit eine Identitdt von Wihrung und Betrag der
gegenlidufigen Geschdfte valutarisch vorliegt. Unter Risikogesichtspunkten und einer effizien-
ten Prozessgestaltung der Dienstleistung aus dem Fremdwihrungsgeschaft kénnen offene
Fremdwihrungspositionen bis zu einer Héhe von maximal 10,0 TEUR pro Wihrung bestehen.
Bilanzposten und Posten der Gewinn- und Verlustrechnung, die auf auslandische Wahrung lau-
ten, werden zum EZB-Referenzkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die Umrechnungsergeb-
nisee aus Geschiften und Bestdnden werden saldiert je Wahrung in den Sonstigen betrieblichen
Ertrigen bzw. Sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. In den Sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen ist ein Betrag von 0,5 TEUR enthalten, der aus der Wihrungsumrechnung
resultiert. Sonstige betriebliche Ertrage wurden nicht vereinnahmt.

Zinsswaps, die der Steuerung des allgemeinen Zinsdnderungsrisikos dienen, werden in die ver-
lustfreie Bewertung des Bankbuchs gemdB der IDW Stellungnahme RS BFA 3 n. F. einbezogen.
Der Ausweis der Zinsabgrenzungen erfolgt saldiert je Zinsswap.

Kreditderivate werden entsprechend den Vorgaben der IDW Stellungnahme RS BFA 1 bilanziert
und bewertet. Dabei werden Kreditderivate, die nach der genannten Stellungnahme als ..erhal-
tene Kreditsicherheiten" einzustufen sind, nicht eigenstindig bilanziert, sondern bei der Be-
wertung der besicherten Forderung, d. h. bei der Ermittlung von Einzel- und Pauschalwertbe-
richtigungen bzw. Riickstellungen im Kreditgeschift, berlicksichtigt.

Fiir die iibernommenen Adressenausfallrisiken kommen die Grundsétze flr das Blrgschafts-
und Garantiekreditgeschift zur Anwendung; es erfolgt ein Ausweis als Eventualverbindlichkeit.
Es ist beabsichtigt, diese Kreditderivate bis zur Endfilligkeit bzw. bis zum Eintritt des Krediter-
eignisses zu halten. Wird am Abschlussstichtag ernsthaft mit dem Eintritt des vereinbarten Kre-
ditereignisses gerechnet, wird eine entsprechende Riickstellung gebildet. Die ausgewiesene
Eventualverbindlichkeit wird um den Betrag der gebildeten Riickstellung gekirzt. Vom Gesamt-
volumen der als Sicherungsgeber abgeschlossenen ,freistehenden Kreditderivate® entfallen
100 % auf Kreditderivate, die ausschlieBlich das Adressenausfallrisiko absichern.
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B. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ SOWIE ZU DEN
POSTEN UNTER DEM BILANZSTRICH

I. POSTENBEZOGEME ANGABEN
FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
a) Forderungen an die eigene Girozentrale

Im Posten Forderungen an Kreditinstitute sind Forderungen an die Landesbank Hessen-Thirin-
gen Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt, in Héhe von 32.118 TEUR (Vorjahr: 29.921 TEUR)
enthalten.

b) Nachrangige Vermégensgegenstinde

Im Posten Forderungen an Kreditinstitute sind insgesamt nachrangige Vermégensgegenstinde
in Hohe von 5.191 TEUR (Vorjahr: 5.191 TEUR) enthalten. Diese entfallen komplett auf den Un-
terposten .b) andere Forderungen®.

c) Fristengliederung

Restlaufzeit bis Restlaufzeit von | Restlaufzeitvon | Restlaufzeitvon
drei Monate mehr als mehr als einem mehr als
drei Monaten Jahr bis finf Jahre fiinf Jahren
bis ein Jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
b) andere Forderungen (ohne
Bausparguthaben) 5.000 15.000 10,000 9,591

Von dem Wahlrecht des § 11 Satz 3 RechKredV haben wir Gebrauch gemacht.

FORDERUNGEN AN KUNDEN

a) Beziehungen zu verbundenen Unternehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhiltnis besteht

Im Posten Forderungen an Kunden sind Forderungen an verbundene Unternehmen sowie an
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, enthalten:

Forderungen an verbundene Unternehmen 31.12.3024 31.12.2023
TEUR TEUR
IGesamthe:rag 8 8 I
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Forderungen an Unternehmen, mit denen 31.12.2024 31.12.2023
ein Beteiligungsverhiltnis besteht TEUR TEUR
Gesamtbetrag 116 134
b) Fristengliederung
Aestlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzelt unbestimmte
bis dral von mehrals | wvonmehrals | von mehrals Laufzeit
Monate drei Monaten | einem Jahrbis | flnf Jahren
bis ein Jahr finf Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Farderungen an Kunden 10.264 29.426 l47.243 306,184 27.705

Von dem Wahlrecht des § 11 Satz 3 RechKredV haben wir Gebrauch gemacht.

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

a) Bérsenfihige Wertpapiere

insgesamt davon: bérsennotiert davon: nicht darunter: nicht mit dem
birsennotiert Hiederstwert bewertet
TEUR TEUR TEUR TEUR
449.215 314.595 134.620 238,332
EET

Nicht mit dem Miederstwert bewertet wurden alle barsenfihigen festverzinslichen Wertpapiere
des Anlagevermiigens mit einer Bonititseinstufung im A-Bereich, sowie im Bereich BBB+ bis
BBB-, bei denen im laufenden Kalenderjahr keine Ratingverschlechterung zu verzeichnen war.

b) Angaben zu den Finanzanlagen

Fiir Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere des Anlageverméigens
wurde in folgendem Umfang auf Abschreibungen auf den beizulegenden Zeitwert gemdB § 253
Abs. 3 Satz 6 HGB verzichtet, weil die Wertminderungen nicht als dauerhaft angesehen werden:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Buchwart beizulegender Zeitwert Buchwert beizulegender Zeitwert
TEUR TEUR TEUR TEUR
237.053 220.277 290.917 263.681

Da diese Schuldverschreibungen nach unseren Erwartungen zu 100 % zuriickgezahit werden
und die Zinsen bisher vertragskonform gezahlt wurden, gehen wir von einer nicht dauerhaften

Wertminderung aus.
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Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden
49.843 TEUR in dem Jahr fillig, das auf den Bilanzstichtag folgt. Von dem Wahlrecht des §11

Satz 3 RechKredV haben wir Gebrauch gemacht.

AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Bérsenfihige Wertpapiere

insgesamt davon: birsennotiert davon: nicht darunter: nicht mit dem
bérsennotiart Hiederstwert beweriet

TEUR TEUR TEUR TEUR
8.07a 8.078 -

BETEILIGUNGEN

a) Anteilsbesitz

Unter den Beteiligungen werden die Anteile an folgenden Unternehmen ausgewiesen:

Hame Sitz Kapitalanteil Eigen- Ergebnis Jahresab-
in % kapital* schluss per
TEUR TEUR
Sparkassen- und Giroverband Frankfurt am 0,74 o - -
Hassen-Thinngen [SGWHT) Maln und Erfurt
Hessisch-Thiringlsche Sparkas- | Frankfurt am 0,86 3.619 117 31.12.2023
sen-Betelligungsgesallschalt Main
mbH
Deutsche Sparkassen Leasing AG | Bad Homburg v. 0,10 T10.088 52.999 300092023
&Co. KG d. Hohe
Erwerbsgesellschalt der 5-Fi- Heuhardenberg 0,08 2.650.295 128.683 31.12.2073
nanzgrupgpe mbH & Co, KG
VISA Inc Foster City, USA b v L e
Betreibergesellschaft Schieizer | Schleiz 230 e - -
Drigck mbH
- unter Berlicksichtigung des Jahresiiberschusses/-fehlbetrags vor Gewinmverwendung

i 25 wird kein Jahresabschiuss verdffentlicht

i

b) Angaben nach § 285 Nr. 11a HGB

hinsichilich Kapitalanteil, Eigenkapital und Ergebnis liegen kelne Informationen ver

Die Sparkasse ist unbeschrinkt haftende Gesellschafterin der DKE-GbR, Berlin. Die getdtigte
Einlage von 500 EUR wird vor dem Hintergrund des eng begrenzten Gesellschaftszwecks und
der fehlenden dauerhaften Beteiligungsabsicht unter dem Aktivposten 13 ,Sonstige Vermd-
gensgegenstinde” ausgewiesen.
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ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Anteilsbesitz

Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen werden die Anteile an folgenden Unterneh-
men ausgewiesen:

Name Sitz Kapital- Eigenkapital Ergebnis
antedl
%h TEUR TEUR
E_nmri:k]ungsgese]lsl:haft fiir Mobilien | Schlelz 100,00 25 =
und Immaohbilien mbH (EMI}

Mit der Gesellschaft besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag. Nach dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 betrigt bei der EMI die Bilanzsumme 34 TEUR und der
von der Sparkasse (ibernommene Verlust 8 TEUR.

Eine Einbeziehung des Tochterunternehmens in einen Konzernabschluss hitte einen unwesent-
lichen Einfluss auf die Bilanzsumme, das Eigenkapital und den Jahresiiberschuss. Im Hinblick
auf das durch den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 der Sparkasse vermittelte, den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechende Bild der Vermgens-, Finanz- und Ertragslage ist das
verbundene Unternehmen insgesamt von untergeordneter Bedeutung, sodass gemdR
§ 206 HGB die Aufstellung eines Konzernabschlusses unterbleiben konnte.

TREUHANDVERMOGEN
Das Treuhandvermbgen betrifft in voller Hohe Forderungen an Kunden.
SACHANLAGEN

Grundstiicke und Gebdude

Die Grundstiicke und Bauten entfallen mit Buchwerten von 3.516 TEUR (Vorjahr: 3.674 TEUR)
auf von der Sparkasse im Rahmen ihrer eigenen Titigkeit genutzte Grundsticke und Bauten.
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VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

a) Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale
Im Posten Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten sind Verbindlichkeiten gegenilber der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt, in Héhe von

31.747 TEUR (Vorjahr: 25.996 TEUR) enthalten.

b) Fristengliederung

Restlaufzeit bis | Restlaufzeitvon | Restlaufzelt von | Restlaufzeitvon
drei Monate mehr als mehr als einem mehr als
drei Monaten Jahr bis flinf fiinf Jahran
bis &in Jahr Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
b} mit vereinbarter Laufzeit oder
Kikndigungsfrist 766 2.493 10.652 17.838

Von dem Wahirecht des § 11 Satz 3 RechKredV haben wir Gebrauch gemacht.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

a) Beziehungen zu verbundenen Unternehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Betei-
ligungsverhdltnis besteht

Im Posten Verbindlichkeiten gegenlber Kunden sind Verbindlichkeiten gegeniiber verbunde-
nen Unternehmen sowie gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht, enthalten:

Werbindlichkeiten gegeniber

31.12.2024 31.12.2023
verbundene Unternehmen

TEUR TEUR
. Gesamtbetrag 26 26

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternah- ) 31.12.2024 31.12.2023
Lﬂﬂl:l:.'mlt denen ein Beteiligungsverhiltnis TEUR TEUR

| Gesamtbetrag 39 14
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Restlaufzeit bis Restlaufreitven | Restlaufzeitvon | Restlaufzeit von
drei Monate mehr als mehr als einem mehr als
drei Monaten Jahr bis finf finf Jahren
bis &in Jahr Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
ab] mit vereinbarter Kindi-
gungsfrist von mehr als
drei Monaten - - 7.203 -
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiind LEungifrist 6,775 10.367 45.958 1.448

Von dem Wahlrecht des § 11 Satz 3 RechKredV haben wir Gebrauch gemacht.
VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

Fristengliederung

Im Passivposten 3a) ausgewiesene begebene Schuldverschreibungen werden in Hohe von
2.600 TEUR in dem Jahr fillig, das auf den Bilanzstichtag folgt.

TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Die Treuhandverbindlichkeiten entfallen in voller Héhe auf Verbindlichkeiten gegeniber Kredit-
instituten.

RUCKSTELLUNGEN

Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs, 6 Satz 3 HGB zwischen der Bewertung der Pensions-
riickstellungen mit dem Marktzins, der sich bei einer zehnjdhrigen Durchschnittsbildung ergibt,
und mit dem Marktzins, der sich bei einer siebenjdhrigen Durchschnittshildung ergibt, betrigt
-155 TEUR. Da der Unterschiedsbetrag negativ ist, besteht keine Ausschittungssperre,

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Im Posten Eventualverbindlichkeiten sind keine Einzelbetrige enthalten, die in Bezug auf die
Gesamttatigkeit der Sparkasse von wesentlicher Bedeutung sind.

ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Im Posten ,Andere Verpflichtungen” sind keine Einzelbetrdge enthalten, die in Bezug auf die
Gesamttitigkeit der Sparkasse von wesentlicher Bedeutung sind.
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FINANZANLAGEN
I
Buchwert ohne | Buchwert ohne
Anschaffungs- | Verinderungen | abgegrenzte abgegrenzte
kosten des Zinsen Zinsen
1.1.2024 Geschiftsjahrs 31.12.2024 31.12,2023
TEUR TEUR TEUR TEUR
Schuldverschreibungen und andere fest- 384.483 13.589 394.397 380.808
verzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen 16.041 100 13.209 13.109
Anteile an verbundenen Unternehmen 25 - 25 25

Von der Zusammenfassungsmaglichkeit des § 34 Abs. 3 Satz 2 RechKredV wurde Gebrauch ge-

macht.

SACHANLAGEN UND IMMATERIELLE ANLAGEWERTE

Grundstlcke, grund- | Betriebs- und Ge- Anlagenim Bau | Immaterielle Anlage-
stlcksqleiche Rechte | schaftsausstattung werte
und Bauten
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- und
Herstellungskosten
Stand am 1.1.2024 58.080 8.017 180 517
Zugange 178 621 166 114
Abgange 3.751 1.599 33
Umbuchungen 337 - =337 -
Stand am 54.853 7.038 9 598
31.12.2024
kumulierte Ab-
schreibungen
Stand am 1.1.2024 40,585 6.996 . 421
Abschreibungen des 1.052 366 - 43
Geschaftsjahrs
Zuschreibungen des 25 - -
Geschaftsjahrs
kumulierte Ab- 2.966 1.594 - -
schreibungen auf
Abgange
Stand am 38.646 5.768 - 464
31.12.2024
Buchwert am 17.504 1.020 180 a7
31.12.2023
Buchwert am 16.207 1.270 9 135
31.12.2024
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VERMOGENSGEGENSTANDE UND VERBINDLICHKEITEN IN FREMDWAHRUNG

Auf Fremdwéhrung lauten Vermiigensgegenstinde im Gesamtbetrag von 1.059 TEUR (Vorjahr:
1.317 TEUR) und Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von 1.049 TEUR (Vorjahr: 1.308 TEUR).

ALS SICHERHEIT UBERTRAGENE VERMOGENSGEGENSTANDE

Der unter der Position ,Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten” ausgewiesene Betrag be-
trifft zum 31. Dezember 2024 mit 31.629 TEUR abgetretene Darlehensforderungen aus im Rah-
men zentraler Kreditaktionen bereitgestellten Mitteln.

Der Deutschen Bundesbank wurden fiir Refinanzierungszwecke Nominalwerte von Anleihen und
schuldverschreibungeni. H. v. 20,0 Mio. EUR als Sicherheit verpfandet. Im Geschéftsjahr bestan-
den keine derart besicherten Verbindlichkeiten.
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C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

POSTENBEZOGENE ANGABEN

PROVISIONSERTRAGE

Die wesentlichen an Dritte erbrachten Dienstleistungen fir Verwaltung und Vermittlung sind die
Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertrige, Immaobilien,
Investmentanteile).

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Im Posten Sonstige betriebliche Ertrage sind Grundstilcks- und Gebdudeertrige in Hihe von
1.783 TEUR (Vorjahr: 1.996 TEUR) und VerduBerungsgewinne aus Grundstiicken und Gebiuden
des Anlagevermiigens in Hdhe von 665 TEUR (Vorjahr: 670 TEUR) enthalten.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Unterhaltungs- und Versicherungsaufwen-
dungen fiir Grundstiicke und Geb&ude mit nicht sparkassenbetrieblicher Nutzung in Hohe von
#87 TEUR (Vorjahr 953 TEUR) enthalten.

JAHRESUBERSCHUSS

Steuerliche Sonderabschreibungen friherer Jahre, die gemaR Art. 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB fort-
gefihrt wurden, beeinflussen das Ergebnis nur in unbedeutendem Umfang.

BILANZGEWINN
a) Ausschiittungsgesperrte Betrige

Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB ist im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024
negativ (-155 TEUR), sodass hieraus keine Ausschilttungssperre resultiert (Vorjahr 162 TEUR).

b) Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt vor, aus dem filr das Geschiftsjahr 2024 ausgewiesenen Bilanzgewinn
658 TEUR vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren,
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Unverbindliches Ansichtsexemplar; maBgeblich ist der Prisfungsbericht in Paplerform
























